
»ال��ش��ال«  تقرير  دع��ا 
لهذا  وااقتصادي  امالي 
احفاظ  إل��ى  اأس��ب��وع، 
الكويت  ص��ن��دوق  على 
ما  باعتباره  السيادي، 
مستداما  مصدرا  تبقى 
للدخل في الباد، مشددا 
ع��ل��ى ض�����رورة  إع���ادة 
والنأي  وتنميته،  بنائه 
ب���ه ع���ن ال���ص���راع���ات 

السياسية احلية. 
التقرير  ت��ن��اول  ك��م��ا 
موضوعات أخرى، بينها 
الكويت  بورصة  أداء   :
مالية  بأسواق  مقارنة 
يونيو  ف��ي  خ��ارج��ي��ة، 

 ،2023

الكويت  بنك  ونتائج 
النصف  ف��ي  ال��وط��ن��ي 
اأول من 2023، إضافة 
اأسبوعي  اأداء  إل��ى 

لبورصة الكويت. 
وفي ما يلي تفاصيل ما 

أورده تقرير »الشال«.. 
الكويت  عندما حررت 
م���ن اح���ت���ال غ��اش��م، 
من  قلياً  أكثر  استهلكت 
60 % من قيمة صندوقها 

حينها  البالغة  السيادي 
دوار  مليار   100 نحو 
أم���ري���ك���ي ف���ي م��وي��ل 
نفقاتها العامة، في حقبة 
توقف فيها إنتاج النفط، 
تلك  غ��ال��ب��ي��ة  وذه��ب��ت 
بناء  إعادة  إلى  النفقات 
وكما  ااحتال.  دمره  ما 
ك���ان ذل���ك ااح��ت��ي��اط��ي 
عملت  ح��ي��ن��ه��ا،  م����اذا 
ااقتصادية  السياسات 
وام��ال��ي��ة اخ��ائ��ب��ة منذ 
ارتفاع  إل��ى  اح��ن  ذل��ك 
هائل في النفقات العامة 
باتت  ح��ت��ى  اج���اري���ة 
ق��ي��م��ت��ه��ا ت��س��ت��ه��ل��ك كل 
اإيرادات العامة، وأنها 
تدفع  سوف  مرنة،  غير 
استهاك  إل���ى  ال��دول��ة 
اأخير  ماذها  متسارع 
السيادي،  صندوقها  أو 

أو ااقتراض بضمانه.
صحيح،  انتقاد  وف��ي 
بلومبيرغ  وكالة  ذكرت 
اماضي  قبل  اأس��ب��وع 
الكويت  ص��ن��دوق  ب��أن 
مشلواً  ب��ات  السيادي 
قياداته  من  الكثير  وفقد 
ورغ��م  مهنيته،  ومعها 
العالم  أول صناديق  أنه 
 70 بلغ  بعمر  السيادية 
صناديق  أن  إاّ  ع��ام��اً، 
باتت  احديثة  اإقليم 
واأسبوع  عليه.  تتفوق 
وزي��ر  ق��دم  الفائت  قبل 
مناف  الكويتي  امالية 
ال��ه��اج��ري، وه��و وزي��ر 
أن  اس��ت��ق��ال��ت��ه،  مهني 
ام���ط���روح ل���م ي��ك��ن ما 
الدولة  صندوق  أص��اب 
من  وم��اذه��ا  السيادي 
خلل، وهو اأصل الوحيد 
انتشالها  مكنه  ال��ذي 
على  وإما  فيه،  هي  ما 
ت���وزي���ع م��ؤس��س��ات��ه��ا 
بن  اخمسن  وهيئاتها 

وزرائها.
ص����ن����دوق ال����دول����ة 
ال��س��ي��ادي ه��و م��ا تبقى 
مصدر مستدام للدخل في 
الكويت، ومع ما يتعرض 
له الوقود اأحفوري من 
ض��غ��وط، ي��ف��ت��رض أن 
الكويت  أولوية  تصبح 
هي إعادة بنائه وتنميته 
وتغيير وظيفته لتصبح 
تدريجيا  بديا  إيراداته 
النفط.  متناميا إيرادات 
له  ت��ص��ب��ح  وع���ن���دم���ا 
إدارت��ه  تصبح  وظيفة، 
وا  ومستقلة  محترفة 
ت��ت��أث��ر ب��ال��ص��راع��ات 
وا  احلية،  السياسية 
حتاج وصاية من وزير 

أو آخر، فاأداء هو وسيلة 
الفشل  أو  النجاح  قياس 
وليس  اإدارة،  لتلك 
مناقلة تبعيتها وفقاً ميل 
السياسي لطرف  اميزان 

أو آخر.
ب���ورص���ة  أداء 
ال��ك��وي��ت م��ق��ارن��ة 
ب����أس����واق م��ال��ي��ة 
يونيو   – خارجية 

2023

حول  التوقعات  كانت 
امالية  اأس����واق  أداء 
متشائمة،   2023 لعام 
م����ب����ررات ال���ت���ش���اؤم 
يدعمها معطيات الواقع، 
برفع  متصل  تهديد  مثل 
ال���ف���ائ���دة مع  أس���ع���ار 
أن يتسبب  احتمال كبير 
ف���ي ق���ي���ادة ااق��ت��ص��اد 
ركود  حقبة  إلى  العامي 
ينقصه  وا  ت��ط��ول،  ق��د 
ح��ال��ة ق��وي��ة م���ن ع��دم 
أسبابها  أهم  من  اليقن 
الروسية  احرب  اتساع 
اأوك���ران���ي���ة وح���رب 
ب�����اردة ت��ل��وح ب��اأف��ق 
امتحدة  ال��واي��ات  ب��ن 
اأم��ري��ك��ي��ة وال��ص��ن. 
اأسواق  تلك  أداء  ولكن 
التوقعات  تلك  خ��ال��ف 
امتشائمة، وازداد أداءها 
مؤشرات  ظهور  مع  قوة 
على  ال��س��ي��ط��رة  ع��ل��ى 
جانب  إل���ى  ال��ت��ض��خ��م، 
حقيق اقتصادات كبرى 
اقتصادي  مو  معدات 
للربع  امتوقع  من  أعلى 
اجاري  العام  من  اأول 
اأمريكي  ااقتصاد  مثل 

وااقتصاد الصيني.
واخاصة، هي ارتفاع 
ج��ون��ز«  »داو  م��ؤش��ر 
مؤشر  ح��س��ب  للعالم 
MSCI منذ بداية العام 

يونيو  نهاية  ول��غ��اي��ة 
 14.0 نسبته  ما   2023

%، بينما انخفض امؤشر 
 2022 عام  لكامل  نفسه 
بنحو 19.5- %. وشمل 
من  مضى  فيما  اارتفاع 
م��ؤش��رات   2023 ع���ام 
جميعها،  داوج����ون����ز 
ف���م���ؤش���ر داوج����ون����ز 
العامي للوايات امتحدة 
 16.2 نسبته  ما  ارتفع 
ارت��ف��ع  ح���ن  ف���ي   ،%
مؤش�ر داوجونز الشامل 
بنسبة  ل��أم��ري��ك��ي��ت��ن 
مؤشر  أم���ا   .%  15.7

داوجونز العامي الشامل 
أوروبا فقد ارتفع بنحو 
11.4 %، وارتفع امؤشر 

استثنينا  إذا   – ذات���ه 
بنحو    – امتحدة  امملكة 
19.5%. ومكاسب آسيا 

كانت  اليابان  باستثناء 

داوجونز  فمؤشر  اأقل، 
آسيا/استثناء  العامي 
بنحو   ارت��ف��ع  ال��ي��اب��ان 
ارت��ف��ع  بينما   ،%1.7

بنحو  ال��ي��اب��ان  م��ؤش��ر 
.% 11.7

وي����وض����ح ال���رس���م 
أداء  ام��رف��ق  ال��ب��ي��ان��ي 
القارات حسب مؤشرات 
نهاية  حتى  جونز  داو 
ومقارنة   2023 يونيو 
عليه  كان  ما  اأداء  هذا 

في نهاية عام 2022.
امقارن  اأداء  ويشير 
ت���راج���ع«  »أو  ل��ن��م��و 
مجموعة  ام����ؤش����رات 
م��ن��ت��ق��اة م��ن اأس����واق 
امالية الرئيسية وغيرها 
خال  مالياً«  سوقاً   16«
ولغاية  اج��اري  العام 
في  م��ا   ،2023 يونيو 
ذلك بورصة الكويت من 
أسعار  حركة  أخذ  دون 
ااعتبار،  بعن  الصرف 
مقارنة بعام 2022، إلى 
معظم  مؤشرات  ارتفاع 
مقارنة  امالية  اأس��واق 
بينما   .2022 عام  بأداء 
بورصة  مؤشر  انخفض 
مؤشرها  وفقاً  الكويت 

 -3.6 نسبته  ما  العام، 
بلغ  بارتفاع  مقارنة   %

ع��ام  ف��ي   %  3.5 ن��ح��و 
اإشارة  وجدر   .2022

إلى أن متوسط اارتفاع 
امدرجة  اأسواق  مجمل 
بلغ  البياني  الرسم  في 
نهاية  في   %  4.7 نحو 
مقارنة   2023 يونيو 
نحو  ب��ل��غ  ب��ان��خ��ف��اض 
ع��ام  خ���ال   %  -10.8

.2022

امعدات  حليل  وعند 
ال���ب���س���ي���ط���ة »غ���ي���ر 
ام����وزون����ة« م��ؤش��ري 
العائد النقدي ومضاعف 
الربحية  إل���ى  ال��س��ع��ر 
P/E«« لأسواق امالية 

أن  جد  عينها،  امنتقاة 
النقدي  ال��ع��ائ��د  م��ع��دل 
 Yield« اأس��واق  لتلك 
 3.7 نحو  بلغ   »Cash

يونيو  نهاية  في  كما   %

من  أعلى  وه��و   ،2023

عام  نهاية  في  مستواه 
2022 والبالغ نحو 3.5 

معدل  بالنسبة  أما   .%
السعر  مضاعف  مؤشر 
 »»P/E الربحية  إل��ى 
بلغ  فقد  اأس��واق،  لتلك 

في  ضعف   13.8 نحو 
 2023 ي��ون��ي��و  ن��ه��اي��ة 
 12.6 ب��ن��ح��و  م��ق��ارن��ة 
عام  نهاية  ف��ي  ضعف 
في  ارت��ف��اع  أي   ،2022

أكبر  بنسبة  اأس��ع��ار 
مستويات  ارت��ف��اع  م��ن 
يرفع  ما  وذلك  الربحية، 

من مستوى امخاطر.
ك��م��ا ي��ت��ض��ح أي��ض��ا 
م��ؤش��رات  أداء  ت��ب��اي��ن 
ضمن  الكويت  بورصة 
م��ج��م��وع��ة اأس�����واق 
بلغ  إذ  امنتقاة،  العامية 
السعر  مضاعف  مؤشر 
 »P/E« الربحية  إل��ى 
نحو  الكويت  لبورصة 
في  وهو  ضعف،   16.5

ام��رك��ز اخ���ام���س. أم��ا 
النقدي  العائد  م��ؤش��ر 
ف��ي ب��ورص��ة ال��ك��وي��ت 
 %  5.2 نحو  بلغ  فقد 
وأعلى  الثالث  امركز  أي 
اأس���واق  متوسط  م��ن 
العامية امنتقاة والبالغة 

.% 3.7

وقد بلغ متوسط العائد 
اج����اري ف��ي اأس���واق 
عشر  الستة  الناشئة 
امنتقاة، نحو 4.3 % في 

نهاية يونيو 2023، بعد 
% في   5.2 أن كان نحو 
نهاية عام 2022. وحيث 
لم يتغير متوسط مؤشر  
نفسها  للمجموعة   P/E

 10.9 نحو  عند  وثبت 
السوق  واحتل  ضعف. 
الثالث  امركز  الكويتي 
ض��م��ن ت��ل��ك اأس����واق 
للعائد اجاري  بالنسبة 
السابع  بامركز  مقارنة 
 ،2022 ع��ام  نهاية  ف��ي 
بينما ما زال يحتل امركز 
اأول من بن ستة عشر 
حسب  م��ن��ت��ق��اة  س��وق��اً 
نهاية  في   P/E مؤشر 

يونيو 2023 .
واح���ت���ل���ت ب���ورص���ة 
احادية  امرتبة  الكويت 
ع���ش���ر ف����ي م��ك��اس��ب 
مؤشرها  طبقاً  مؤشرها 
ال��ع��ام، م��ق��ارن��ة ب��� 12 
الشرق  في  مالية  سوقاً 
دون  من  وذلك  اأوسط، 
تعديل أثر سعر صرف 
الدوار  مقابل  العمات 
اأم���ري���ك���ي. وارت���ف���ع 
معدل النمو غير امرجح 
مؤشرات تلك اأسواق إذ 
سجل مكاسب بنحو 5.4 
% بعد أن حقق مكاسب 

 2022 ع��ام  خ��ال  أكبر 
بلغت نسبته نحو 20.0 

 .%

إلى  وج���در اإش����ارة 
في  اأس���واق  معظم  أن 
الشرق اأوسط قد حققت 
مؤشراتها،  في  ارتفاعا 
م��ا ع���دا أرب����ع أس���واق 
»ال��ك��وي��ت��ي وال��ق��ط��ري 
وااردن���ي«،  والعماني 
امصري  السوق  وحقق 
أكبر ارتفاع بنحو 21.0 
%، يليه السوق اإمارتي 
 13.7 بنحو  ارتفع  الذي 
الكويت  بورصة  أما   ،%
فقد احتلت امركز ما قبل 
بلغ  بانخفاض  اأخير 
واحتل   ،%  -3.6 نحو 
امركز  القطري  السوق 
انخفاض  بأعلى  اأخير 

بنحو 5.7- %.
أع��ل��ن ب��ن��ك ال��ك��وي��ت 
أعماله  نتائج  الوطني 
عام  من  اأول  للنصف 
هذه  2023،  وأش���ارت 

صافي  أن  إل��ى  النتائج 
أرب������اح ال��ب��ن��ك »ب��ع��د 
خ��ص��م ال��ض��رائ��ب« قد 
مليون   289 نحو  بلغ 
بارتفاع  كويتي،  دينار 
قدره 40.2 مليون دينار 
نسبته  م��ا  أي  ك��وي��ت��ي 

16.2 % مقارنة

نتائج بنك الكويت 
النصف   – الوطني 

اأول 2023
أع��ل��ن ب��ن��ك ال��ك��وي��ت 
أعماله  نتائج  الوطني 
عام  من  اأول  للنصف 
هذه  2023،  وأش���ارت 

صافي  أن  إل��ى  النتائج 
أرب������اح ال��ب��ن��ك »ب��ع��د 
خ��ص��م ال��ض��رائ��ب« قد 
مليون   289 نحو  بلغ 
بارتفاع  كويتي،  دينار 
م��ل��ي��ون   40.2 ق�����دره 
ما  أي  ك��وي��ت��ي  دي��ن��ار 
% مقارنة   16.2 نسبته 
مليون   248.8 بنحو 
حققها  ك��وي��ت��ي  دي��ن��ار 
من  اأول  النصف  ف��ي 
وب��ل��غ   .2022 ع�����ام 
اخ��اص  ال��رب��ح  صافي 
 275.3 نحو  مساهميه 
كويتي،  دي��ن��ار  مليون 
 237.8 نحو  مع  مقارنة 
كويتي  دي��ن��ار  م��ل��ي��ون 
العام  من  نفسها  للفترة 
بارتفاع  أي  ال��س��اب��ق، 
بنحو 37.5 مليون دينار 
 15.8 بنسبة  أو  كويتي 
اارت��ف��اع  وي��ع��ود   .%
إلى  البنك،  ربحية  ف��ي 
التشغيلي  الربح  ارتفاع 
ارتفاع  من  أعلى  بقيمة 

جملة امخصصات. 
ارتفع  التفاصيل،  وفي 
صافي إيرادات التشغيل 
مليون   89.5 ب��ن��ح��و 
بنحو  أو  كويتي  دينار 
%، حن بلغ نحو   18.8

دينار  مليون   565.8

بنحو  م��ق��ارن��ة  كويتي 
دينار  مليون   476.3

نفسها  للفترة  كويتي 
م���ن ال���ع���ام ال��س��اب��ق. 
وح��ق��ق ب��ن��د إي�����رادات 
الفوائد للبنك »باستثناء 
التمويل  من  اإي���رادات 
اإس���ام���ي« ارت��ف��اع��اً 
مليون   383.2 بنحو 
وارتفعت  كويتي،  دينار 
م���ص���روف���ات ال��ف��وائ��د 
تكاليف  »ب��اس��ت��ث��ن��اء 
أدنى  بقيمة  امرابحة« 
مليون   296.6 وبنحو 
وعليه  كويتي،  دي��ن��ار 
إي���رادات  صافي  ارت��ف��ع 
 86.6 بنحو  ال��ف��وائ��د 
أو  كويتي  دينار  مليون 

ليصل   ،%  33.4 بنسبة 
م��ل��ي��ون   346.2 إل����ى 
مقابل  ك��وي��ت��ي  دي��ن��ار 
دينار  مليون   259.6

من  ذاتها  للفترة  كويتي 
وحقق  ال��ف��ائ��ت.  ال��ع��ام 
إي���رادات  صافي  البنك 
اإسامي  التمويل  م��ن 
مليون   85.8 ب��ن��ح��و 
دينار كويتي مقارنة مع 
88.7 مليون دينار  نحو 
كويتي للفترة نفسها من 
رفع  ما  السابق،  العام 
الفوائد  إي��رادات  صافي 
التقليدي  شقيها  »ف��ي 
إل��ى نحو  واإس��ام��ي« 
دي��ن��ار  م��ل��ي��ون   432

نحو  مع  مقارنة  كويتي 
دينار  مليون   348.3

بلغ  بارتفاع  أي  كويتي، 
83.8 مليون دينار  نحو 
نسبته  م��ا  أي  ك��وي��ت��ي 

.% 24.1

وارت�����ف�����ع إج��م��ال��ي 
التشغيلية  امصروفات 
مليون   22 بنحو  للبنك 
بنسبة  أو  كويتي  دينار 
نحو  إلى  % وصواً   12

دينار  مليون   206.6

بنحو  م��ق��ارن��ة  كويتي 
دينار  مليون   184.6

ك��وي��ت��ي ف���ي ال��ن��ص��ف 
 ،2022 ع��ام  م��ن  اأول 
نتيجة  ذل����ك  وح��ق��ق 
بنود  غالبية  ارت��ف��اع 
التشغيلية.  امصروفات 
إجمالي  نسبة  وبلغت 
إجمالي  إلى  امصروفات 
 %  36.5 اإيرادات نحو 
 .%  38.7 بنحو  مقارنة 
الشال،  لتقديرات  ووفقاً 
استثناء  وب��اف��ت��راض 
تأثير جميع نتائج بنك 
بوبيان على امصروفات 
يصبح  ال��ت��ش��غ��ي��ل��ي��ة، 
امصروفات  في  اارتفاع 
نحو  م��ن  التشغيلية 
دينار  مليون   134.9

 153 نحو  إل��ى  كويتي 
مليون دينار كويتي، أي 
بنسبة 13.4 %. وبلغت 
نحو  امخصصات  جملة 
دي��ن��ار  م��ل��ي��ون   47.9

بنحو  مرتفعة  كويتي، 
دي��ن��ار  م��ل��ي��ون   26.9

 127.9 بنحو  أو  كويتي 
%، مقارنة مع نحو 21 

امالية  ام���ؤش���رات   *
يونيو   30 في  امنتهية 
أس���اس  ع��ل��ى   2023

سنوي.
 م حساب امعدل على 
أساس متوسط البيانات 
امالية في نهاية ديسمبر 
يونيو  ونهاية   2022

.2023

اأسبوعي  اأداء 
لبورصة الكويت

ب��ورص��ة  أداء  ك����ان 
اأسبوع  خال  الكويت 
 3« نشاطاً  أكثر  اماضي 
أيام عمل مناسبة عطلة 
الهجرية«،  السنة  رأس 
حيث ارتفع مؤشر كل من 
امتداولة،  اأسهم  قيمة 
امتداولة  اأسهم  كمية 
امبرمة،  الصفقات  وعدد 
قيمة  تتغير  ل��م  بينما 
»مؤشر  ال��ع��ام  ام��ؤش��ر 
ق��راءة  وكانت  ال��ش��ال«. 
»مؤشر  ال��ش��ال  م��ؤش��ر 
تداول  نهاية  في  قيمة« 
اماضي  اخميس  ي��وم 
 651.4 نحو  بلغت  ق��د 
عند  استقر  أي  نقطة، 
امستوى ذاته مقارنة مع 
اماضي،  اأسبوع  إقفال 
بنحو  منخفضاً  وظ��ل 
يعادل  ما  أي  نقطة   7.2

نهاية  إقفال  عن   %  1.1

عام 2022.

عقب التحرير استهلكت الباد أكثر من 60 % من قيمته  البالغة حينها 100 مليار دوار في تمويل نفقاتها العامة 

»الشال« : ضرورة النأي بصندوق الكويت السيادي عن الصراعات السياسية 

 جدول مؤر الشال لـ 30 ركة مدرجة ي بورصة الكويت

 اإيرادات التشغيلية للبنك الوطني ي النصف اأول من العام الحاي
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حافظوا عليه باعتباره ما تبقى مصدرا مستداما للدخل  وإعادة بنائه وتغير وظيفته لتصبح إيراداته بديا تدريجيا متناميا إيرادات النفط
مناف الهاجري استقال وهو وزير مهني أن المطروح لم يكن ما أصاب «الصندوق» من خلل وإنما توزيع المؤسسات والهيئات الخمسن بن وزراء الحكومة

«بلومبرغ»  وك��ال��ة 
صندوق  أن  إى  نبهت 
بات  السيادي  الكويت 
مشلواً وفقد الكثر من 

قياداته ومعها مهنيته
   

صناديق  أول  أن��ه  رغ��م 
ال��ع��ال��م ال��س��ي��ادي��ة 
فإن  عاماً   70 بلغ  بعمر 
ي  الحديثة  الصناديق 
تتفوق  ب��ات��ت  اإقليم 

عليه

  289 مليون دينار صاي 
الكوي��ت  بن��ك  أرب��اح 
النص��ف  ع��ن  الوطن��ي 
2023 بارتفاع  اأول من 
مليون��ا    40.2 ق��دره 

ونسبته 16.2 %
   

احتلت  الكوي��ت  بورصة 
الم��اي  يوني��و  خ��ال 
عرة  الحادية  المرتب��ة 
مؤره��ا  مكاس��ب  ي 
مقارنة ب� 12 سوقاً مالية 

ي الرق اأوسط


