
ااقتصادي  أوضح تقرير "الشال" 
التخطيط  قواعد  أهم  أن  اأسبوعي 
حصيلة  استقرار  ضمان  هي  امالي 
وااستقرار  العامة،  اموازنة  مويل 
التذبذب  محدودية  ضمان  يعني  هنا 
القريب،  امدى  في تلك احصيلة على 
امدى  على  احصيلة  تلك  واستدامة 
امنظور. في الكويت، التي تعتمد بنحو 
90 % من جملة إيرادات اموازنة على 

على  سيطرة  ملك  ا  النفط،  إيرادات 
مدى  على  احصيلة  تلك  تذبذب  حدة 
اأدنى  احد  وا  واح��دة،  مالية  سنة 
احصيلة  تلك  استدامة  ضمان  من 

على امدى امنظور.
يعرض  ام��راف��ق  البياني  وال��رس��م 
النفط  برميل  لسعر  اليومية  للحركة 
 2024 عام  من  مضى  فيما  الكويتي 
دوار   91.4 ب��ن  م��ا  راوح  وال���ذي 
أعلى  في  أبريل   5 بتاريخ  أمريكي 
أمريكي  دوار  و70.9  ل��ه،  مستوى 
في أدنى مستوى له بتاريخ اأول من 
أكتوبر اجاري. الهامش ما بن أعلى 
وأدنى سعر بلغ 20.5 دوار أمريكي، 
من  حولت  العامة  ام��وازن��ة  أن  أي 
462.3 مليون  فائض محتمل بحدود 
إلى  سعر،  أعلى  عند  كويتي  دينار 
عجز محتمل بحدود 5.4 مليار دينار 
بلغ  بينما  سعر،  أدن��ى  عند  كويتي 
الكويتي  النفط  برميل  سعر  معدل 
اأربعاء  نهاية  يناير حتى  بداية  منذ 
اجاري  أكتوبر   23 اموافق  الفائت 
أمريكي. حدث ذلك  82.3 دوار  نحو 
إضافة إلى خسارة الكويت نحو 135 
% من   5.3 أو نحو  ألف برميل يومياً 
حصتها اإنتاجية وفقاً إتفاق أوبك+ 
بدءً من شهر مايو من السنة اجارية. 
شهر  في  قصيرة  فترة  وباستثناء 
أبريل، كان سعر برميل النفط الكويتي 
دون سعر التعادل الرسمي للموازنة 
أمريكي.  دوار   89.8 البالغ  العامة 
وإدمان ااعتماد على النفط واستمرار 
هبوط إيراداته نتيجة هبوط اأسعار 
إلى  بالكويت  أدى  اإنتاج،  ومستوى 
ضمن  الوحيد  ااقتصاد  تصبح  أن 
اخليجي  التعاون  مجلس  منظومة 
 -2.7 بحدود  سالباً  م��واً  له  امقدر 
% لعام 2024 كما هو وارد في فقرة 

أخرى من تقرير الشال احالي.
التذبذب  من  امستوى  هذا  بن  وما 
واستمرار  النفط،  أسعار  في  اح��اد 
اعتماد  من  امسبوق  غير  امستوى 
امالية العامة وااقتصاد عليه، يحتاج 
التخطيط  لضبط  ساحر  إل��ى  اأم��ر 
استقرار  يصبح  غيابه،  ومع  امالي، 
وااجتماعي  ااق��ت��ص��ادي  الكويت 
والسياسي مرتهن ما ليس لها قدرة 
وخياراتها  حركته.  في  التأثير  على 
تصبح محدودة ما بن تسييل متصل 
الدين  مصيدة  ول��وج  أو  مدخراتها، 
العامي كما فعلت في عام 2017، وهو 

خيار بن السيء واأسوأ.
أم���ر ط��ي��ب وم��س��ت��ح��ق ااه��ت��م��ام 
بالطرق والنظافة والزراعة وغيرها، 
من  يكن  لم  اأس��اس  في  وتدهورها 
ليست  ولكنها  يحدث،  أن  امفروض 
وإم��ا  الرئيسية،  ال��ك��وي��ت  قضية 
مجرد مكمات لها. فالكويت با رؤية 
التوقف  تضمن استقرارها، وابد من 
أو   2035 كويت  شعار  ترديد  على 
شعار  مجرد  يزال  فا  جديدة،  كويت 
عن  أبعد  أصبحت  مستهدفاته  وكل 

التحقق اآن من بداية زمن إطاقه.
أداء ااقتصاد العامي 

النقد  لصندوق  أكتوبر  تقرير  صدر 
الدولي حول اأداء احتمل لاقتصاد 
العامي، وازال الصندوق يعتقد بأن 
ويتوقع  امرجح،  هو  اآم��ن  الهبوط 
معداً  يحقق  أن  ال��ع��ال��م  اق��ت��ص��اد 
متساوياً للنمو لعامي 2024 و2025 
طفيف  بخفض   %  3.2 وب��ح��دود 
عن   2025 ل��ع��ام   %  -0.1 ب��ح��دود 
تقديرات تقرير يوليو الفائت. ويذكر 
بأن الثبات التقريبي للرقمن ا يعكس 
لاقتصادات  النمو  م��ع��دات  ثبات 
القِطرية، فالتوقعات تشير إلى تغيير 
موجب لتوقعات مو أكبر اقتصادات 
العالم، أو الوايات امتحدة اأمريكية، 
وبحدود 0.2 % لعام 2024 و0.3 % 
تقرير  بتوقعات  مقارنة   2025 لعام 
لتوقعات  انخفاض  يقابله  يوليو، 
متقدمة  رئيسية  اق��ت��ص��ادات  م��و 
 %  -0.2 بنحو  اليورو  منطقة  مثل 
و0.3- % لعامي 2024 و2025 على 
 %  -0.4 بنحو  واليابان  التوالي، 

لعام 2024.
ااقتصادات  مجموعة  التوقعات 

رأسها  وع��ل��ى  وال��ن��ام��ي��ة  الناشئة 
العالم  اقتصادات  أكبر  ثاني  الصن 
ااق��ت��ص��ادات،  أكبر  خامس  والهند 
ظلت ثابتة تقريباً عند 4.2 % لعامي 
توقع  فقط  طالها  و2025،   2024

 2025 ع��ام  ف��ي  طفيف  بانخفاض 
بتقرير  مقارنة   %  -0.1 وب��ح��دود 
الصيني  لاقتصاد  ومقدر  يوليو. 
 4.8 بحدود  للنمو  معداً  يحقق  أن 
التوالي.  على  للعامن   % و4.5   %

كثيراً  النمو  مستوى  انخفاض  ورغم 
يظل  أنه  إاّ  التاريخية،  معداته  عن 
النمو  م��ع��دات  ض��ع��ف   2.6 ن��ح��و 
امتوقعة لاقتصادات امتقدمة، ونحو 
ااقتصاد  أداء  توقعات  ضعف   1.7

لعام   %  2.8 نحو  البالغة  اأمريكي 
بينما   .2025 لعام   % و2.2   2024

اقتصادات  أكبر  خامس  الهند  ازالت 
معدات  حقق  أن  لها  متوقع  العالم 
لعام   %  7.0 وبحدود  مرتفعة  مو 
ويبدو   ،2025 لعام   % و6.5   2024

ظاهرة  تكرار  إل��ى  الطريق  في  أنها 
بدءً  وامتصل  امرتفع  الصيني  النمو 
وتفوق  الفائت،  القرن  ثمانينيات  من 
معدات مو اإثنان، يعزز من حقيقة 
انتقال الثقل ااقتصادي في امستقبل 
إلى  منه  انتقل  أن  بعد  الشرق،  إل��ى 
الغرب منذ بداية القرن التاسع عشر.

مجموعة  الصندوق  تقرير  ويسرد 
كبير  بارتفاع  يوحي  ما  امخاطر  من 
حالة عدم اليقن، وحقق أياً من تلك 
امخاطر قد يقوض من فرص الهبوط 
احتمال  امخاطر  أولى  اموعود.  اآمن 
في  حدثت  التي  الفزع  حالة  تكرار 
أس��واق  في  الفائت  أغسطس  بداية 
تصحيح  عملية  فأي  الرئيسية،  امال 
ااستثمار  تهدد  ق��د  كبيرة  أس��ع��ار 
امخاطر  ثاني  ااقتصادي.  والنمو 
التضخم  معدات  هبوط  توقف  هو 
اأحداث  توسعت  إن  ارتفاعها  وبدء 
ارتفاع  إلى  يؤدي  ما  اجيوسياسية 
العودة  السلع ومعه  كبير في أسعار 
ما  امتشددة  النقدية  السياسات  إلى 
تعرض  امخاطر  ثالث  النمو.  يقوض 
أكبر  أزمة  الصيني  العقاري  القطاع 
امتداد  إلى  ي��ؤدي  ما  متوقع  هو  ما 
أكبر  الصيني  ااقتصاد  على  آث��اره 
ال��ت��ج��اري��ن، ومنه  ال��ع��ال��م  ش��رك��اء 
اآث��ار  ورابعها  شركائه.  بقية  إل��ى 
لديون  القياسي  للحجم  احتملة 
مخاطرها  امتداد  واحتماات  العالم 
لتهدد ااستقرار امالي حال حقق أي 

من تلك امخاطر.
وف���ي إي��ج��از، ي��رج��ح ال��ص��ن��دوق 
ال��ه��ب��وط اآم����ن اق��ت��ص��اد ال��ع��ال��م 
امستفيدين  بن  كبير  بتفاوت  وإن 
أدنى  مو  ومعدات  وامتضررين، 
قبل  ما  التاريخي  النمو  معدات  من 
مهدد  آم��ن  هبوط  ولكنه  اجائحة، 

مخاطر أكثر من أي وقت مضى.
أداء اقتصادات اإقليم 

ي��ت��وق��ع ت��ق��ري��ر أك��ت��وب��ر اج���اري 
اقتصادات  موجب  مو  للصندوق 
اخليجي  ال��ت��ع��اون  مجلس  دول 
استثناء  مع  و2025،   2024 لعامي 
الذي  للكويت   2024 عام  في  وحيد 
بحدود  انكماشاً  اقتصادها  يتوقع 

2.7- % يعاود بعدها النمو اموجب. 

ولكن، معظم اقتصادات دول امجلس 
لتوقعات  سالب  لتعديل  خضعت 
أبريل  تقرير  بن  ما  موها  معدات 
ال��دول  م��ن  خمس  أكتوبر،  وتقرير 
ال��س��ت خ��ض��ع��ت ل��ت��ع��دي��ل س��ال��ب 
لتوقعات عام 2024، وثاث خضعت 

لتعديل سالب لتوقعات عام 2025.
توقعات  أع��ل��ى  اإم�����ارات  حققت 
و2025   2024 لعامي  النمو  معدات 
على   % و5.1   %  4.0 وب���ح���دود 
الوحيد  ااستثناء  وكانت  التوالي، 
التوقعات  ف��ي  زي���ادة  حققت  ال��ت��ي 
للعامن ما بن تقريري أبريل وأكتوبر 
وبنحو 0.5 % و0.9 % للعامن على 
التوالي. ثاني أعلى توقعات النمو في 
وبنحو  البحرين  حققتها   2024 عام 
 -0.6 % وإن بانخفاض بحدود   3.0

مقارنة  أكتوبر  تقرير  لتوقعات   %

أعلى  ثالث  أبريل.  تقرير  بتوقعات 
من  لكل   2024 عام  أداء  التوقعات 
 ،%  1.5 وبنحو  والسعودية  قطر 
تقرير  توقعات  عن  بانخفاض  ولكن 
وبنحو  لقطر   %  -0.2 بنحو  أبريل 
عمان  وتأتي  للسعودية.   %  -1.1

 2024 لعام  النمو  بتوقعات  خامسة 
بنحو  وب��ان��خ��ف��اض   %  1.0 بنحو 

أبريل.  تقرير  توقعات  عن   %  -0.2

وحصلت الكويت على توقعات بأداء 
سالب وبحدود 2.7- % وبانخفاض 
أبريل  بتقرير  مقارنة  اأع��ل��ى  ه��و 
الفائت وبنحو 1.3- %، عندما كانت 
بالسالب  اقتصادها  م��و  توقعات 

أيضاً ولكن بنحو 1.4- %. 
للدول   2025 ع��ام  أداء  وتوقعات 
موجبة،  وكلها  أفضل،  تبدو  الست 
 ،%  5.1 وبنحو  ل��إم��ارات  أع��اه��ا 
وإن   %  4.6 وبنحو  للسعودية  ثم 
مقارنة   %  -1.4 بنحو  بانخفاض 
ثم  الفائت،  أبريل  تقرير  لتوقعات 
الكويت بنحو 3.3 % وإن بانخفاض 
عن توقعات تقرير أبريل بنحو 0.5- 
ثم   ،%  3.2 بنحو  البحرين  ثم   ،%
قطر  وأخ��ي��راً   ،%  3.1 بنحو  عمان 
بنحو 1.9 % وبانخفاض بنحو 0.1- 

% عن توقعات تقرير أبريل.

التوقعات  في  التغيير  نسب  وتبدو 
لدول  وأكتوبر  أبريل  تقريري  بن  ما 
مجلس التعاون اخليجي هي اأعلى 
وبااجاه السالب، ومسببات التغيير 
هي تطورات كل من سوق النفط حيث 
دعم  ف��ي  اإن��ت��اج  خفض  ينجح  ل��م 
وقربها  أيضاً،  هبطت  التي  اأسعار 
اجيوسياسي  العنف  م��واق��ع  م��ن 

يذهب  قد  لذلك،  توسعه.  واحتماات 
في  ااج��اه��ن  م��ن  أي  ف��ي  التغيير 
تقرير قادم، أن مسار مسببا التغيير 
يجعل  ما  بهما  التحكم  ج��داً  يصعب 
يستحيل  قد  أمر  حركتهما  توقعات 

التنبؤ بها بقدر مقبول من الثقة.
بنك الكويت الوطني 

نتائج  الوطني  الكويت  بنك  أعلن 
من  اأول��ى  التسعة  للشهور  أعماله 
عام 2024،  وأشارت هذه النتائج إلى 
خصم  )بعد  البنك  أرب��اح  صافي  أن 
الضرائب( قد بلغ نحو 485.7 مليون 
 34.8 مقداره  بارتفاع  كويتي،  دينار 
نسبته  ما  أي  كويتي  دينار  مليون 
مليون   451 بنحو  مقارنة   %  7.7

عام  من  نفسها  للفترة  كويتي  دينار 
ارتفاع  نتيجة  ذلك  وحقق   .2023

إجمالي اإيرادات التشغيلية بامطلق 
إجمالي  ارت��ف��اع  م��ن  أع��ل��ى  بقيمة 
البنك  التشغيلية. وحقق  امصروفات 
ربحاً خاصاً مساهميه بلغ نحو 457 
مقارنة مع نحو  دينار كويتي  مليون 
للفترة  كويتي  دينار  مليون   431.1

نفسها من العام السابق، أي بارتفاع 
كويتي  دينار  مليون   25.9 نحو  بلغ 

أو ما نسبته 6.0 %.
 وارتفع صافي اإيرادات التشغيلية 
أو  كويتي  دينار  مليون   67.2 بنحو 
 931 نحو  بلغ  حن   ،%  7.8 بنحو 
بنحو  مقارنة  كويتي  دينار  مليون 
للفترة  كويتي  دينار  مليون   863.8

وحقق  السابق.  العام  من  نفسها 
صافي  ب��ن��د  ارت���ف���اع  نتيجة  ذل���ك 
التقليدي  شقيه  )في  الفوائد  إيرادات 
مليون   733.7 نحو  إلى  واإسامي( 
دينار كويتي مقارنة مع نحو 665.8 
مليون دينار كويتي، أي بارتفاع بلغ 
أو  كويتي  دينار  مليون   67.9 نحو 
إيرادات  وارتفعت   .%  10.2 بنسبة 
اإي��رادات  )باستثناء  للبنك  الفوائد 
 168.9 من التمويل اإسامي( بنحو 
معها  وارتفعت  كويتي  دينار  مليون 
مصروفات الفوائد )باستثناء تكاليف 
121.4 مليون دينار  امرابحة( بنحو 
إيرادات  صافي  ارتفع  وعليه  كويتي، 
دينار  مليون   47.5 بنحو  الفوائد 
إيرادات  صافي  البنك  وحقق  كويتي. 
 153.4 بنحو  اإسامي  التمويل  من 
مقارنة مع نحو  دينار كويتي  مليون 
للفترة  كويتي  دينار  مليون   133.1

نفسها من العام السابق.
من جهة أخرى، ارتفعت امصروفات 
مليون   32.3 بنحو  للبنك  التشغيلية 
 ،%  10.4 نسبته  ما  أو  كويتي  دينار 
وصواً إلى نحو 342.5 مليون دينار 
مليون   310.2 بنحو  مقارنة  كويتي 
دينار كويتي في نهاية سبتمبر 2023. 
بافتراض  الشال،  لتقديرات  ووفقاً 
بنك  نتائج  جميع  تأثير  استثناء 
التشغيلية،  امصروفات  على  بوبيان 
قد  التشغيلية  امصروفات  أن  جد 
ارتفعت من نحو 229.6 مليون دينار 
كويتي إلى نحو 250.6 مليون دينار 
نحو  بلغت  ارتفاع  بنسبة  أي  كويتي 
امخصصات  إجمالي  وبلغ   .%  9.1

كويتي،  دي��ن��ار  مليون   56.3 نحو 
دينار  مليون   9.5 بنحو  منخفضاً 

%، مقارنة   -14.5 كويتي أي بنسبة 
مع نحو 65.8 مليون دينار كويتي.

إلى  للبنك  امالية  البيانات  وتشير 
ارتفاعاً  سجل  اموجودات  إجمالي  أن 
كويتي  دينار  مليار   1.492 نحو  بلغ 
أي ما نسبته 4.0 %، ليصل إلى نحو 
مقارنة  كويتي  دينار  مليار   39.157

مع نحو 37.665 مليار دينار كويتي 
 2.322 2023، وارتفع بنحو  بنهاية 
مو  بنسبة  أي  كويتي  دينار  مليار 
كان  ما  امقارنة  عند   %  6.3 بلغت 
عليه ذلك اإجمالي في نهاية سبتمبر 
2023 عندما بلغ نحو 36.835 مليار 

تأثير  استثنينا  وإذا  كويتي،  دينار 
تصبح  بوبيان  بنك  نتائج  جميع 
وحققت   .%  5.1 نحو  النمو  نسبة 
م��ح��ف��ظ��ة ق����روض وس��ل��ف ش��ام��اً 
والتي  للعماء  اإس��ام��ي  التمويل 
موجودات  في  مساهمة  أكبر  تشكل 
 %  3.9 نسبته  بلغت  ارتفاعاً  البنك، 
كويتي  دينار  مليون   873.1 وقيمته 
نحو  إل��ى  احفظة  بإجمالي  ليصل 
 59.1( كويتي  دينار  مليار   23.154

مقابل  ام��وج��ودات(  إجمالي  من   %

 59.2( كويتي  دينار  مليار   22.281

% من إجمالي اموجودات( في نهاية 

 1.357 بنحو  وارتفعت   .2023 عام 
مو  بنسبة  أي  كويتي  دينار  مليار 
مع  امقارنة  عند   ،%  6.2 نحو  بلغت 
عندما   2023 عام  من  نفسها  الفترة 
نحو  آن���ذاك  احفظة  إج��م��ال��ي  بلغ 
 59.2( كويتي  دينار  مليار   21.797

وإذا  ام��وج��ودات(.  إجمالي  م��ن   %

بنك  نتائج  جميع  تأثير  استثنينا 
اإسامي،  التمويل  شق  في  بوبيان 
تبلغ نسبة النمو نحو 4.0 %.وتشير 
)من  البنك  مطلوبات  أن  إلى  اأرق��ام 
قد  املكية(  ح��ق��وق  اح��ت��س��اب  غير 
 1.379 قيمته  بلغت  ارتفاعاً  سجلت 
مليار دينار كويتي أي ما نسبته 4.2 
مليار   34.138 نحو  إلى  لتصل   ،%
 .2023 بنهاية  مقارنة  كويتي  دينار 
مليار   2.068 بنحو  ارتفاعاً  وحققت 
بلغت  مو  fنسبة  أي  كويتي  دينار 
6.4 % عند امقارنة ما كان عليه ذلك 

العام  من  نفسها  الفترة  في  اإجمالي 
الفائت عند نحو 32.070 مليار دينار 
جميع  تأثير  استثنينا  وإذا  كويتي. 
النمو  نسبة  تبلغ  بوبيان  بنك  نتائج 
إجمالي  نسبة  وبلغت   .%  5.0 نحو 
اموجودات  إجمالي  إل��ى  امطلوبات 
نحو 87.2 %، مقارنة مع نحو 87.1 
% في الفترة نفسها من العام الفائت.

وتشير نتائج حليل البيانات امالية 
إلى  سنوي،  أس��اس  على  احسوبة 
للبنك  الربحية  مؤشرات  معظم  أن 
الفترة  مع  مقارنة  ارتفاعاً  سجلت  قد 
ارتفع  إذ   .2023 ع��ام  م��ن  نفسها 
اموجودات  معدل  على  العائد  مؤشر 
  ) ROA ( إلى نحو 1.7 % مقابل 1.6 
العائد على  %. وارتفع أيضاً، مؤشر 
معدل رأس امال )ROC( ليصل إلى 
 77.7 بنحو  قياساً   %  79.7 نحو 
العائد  مؤشر  انخفض  بينما   .%
على معدل حقوق امساهمن اخاص 
بشكل   ) ROE ( البنك  مساهمي 
% بعد   15.5 إلى نحو  طفيف ليصل 
أن كان عند 15.6 %. وارتفعت ربحية 
 53 نحو  إلى   ) EPS ( الواحد  السهم 
الربحية  مستوى  مقارنة  ف��ل��س، 
من  امماثلة  الفترة  نهاية  في  احققة 
فلس.   50 نحو  والبالغة   2023 عام 
وبلغ مؤشر مضاعف السعر/ ربحية 
 12.5 نحو   )P/E( الواحد  السهم 
ضعف   13.6 بنحو  مقارنة  ضعف 
ارتفاع  نتيجة  وذل��ك  حسن(،  )أي 
مقابل   %  6.0 بنسبة  السهم  ربحية 
 -2.5 انخفاض سعر السهم وبنسبة 
السعر/  مؤشر  مضاعف  وبلغ   .%
 1.8 نحو   ) P/B ( الدفترية  القيمة 

مرة مقارنة بنحو 1.9 مرة.
اأداء اأسبوعي للبورصة

خال  الكويت  ب��ورص��ة  أداء  ك��ان 
حيث  نشاطاً،  أقل  اماضي  اأسبوع 
اأسهم  قيمة  من  كل  مؤشر  انخفض 
امتداولة، كمية اأسهم امتداولة وعدد 
انخفضت  وكذلك  امبرمة،  الصفقات 
الشال(.  )مؤشر  العام  امؤشر  قيمة 
)مؤشر  الشال  مؤشر  ق��راءة  وكانت 
قيمة( في نهاية تداول يوم اخميس 
نقطة،   599.2 نحو  بلغت  قد  اماضي 
نقطة   10.0 قيمته  بلغت  بانخفاض 
اأسبوع  إقفال  عن   %  1.6 ونسبته 
 2.5 بنحو  أيضاً  ومنخفضاً  اماضي، 
إقفال  عن   %  0.4 يعادل  ما  أي  نقطة 

نهاية عام 2023.
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الموازنة العامة تحولت من «فائض محتمل» إى «عجز محتمل» بحدود 5.4 مليارات دينار بعد هبوط سعر برميل النفط
يتوقع اقتصاد العالم تحقيق معدل متساوي للنمو خال عامي 2024 و2025 بحدود 3.2 ي المئة

معظم اقتصادات الخليج خضعت إى تعديل سالب لتوقعات معدات نموها ما بن تقرير أبريل وتقرير أكتوبر
البنك الوطني يحقق 485.7 مليون دينار أرباحا صافية خال نتائج أعماله للشهور التسعة اأوى

 رسم بياي يوضح الحركة اليومية لسعر برميل النفط الكويتي

 جدول مؤر الشال لـ 29 ركة مدرجة ي البورصة

 جدول يوضح امؤرات امالية امنتهية ي سبتمر 2024 للبنك الوطني

الخيار مازال محددا ما بين السيئ واأسوأ

»الشال«: استقرار الكويت ااقتصادي بن » فخ تسييل امدخرات« أو »مصيدة الدين العامي«


