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امال��ي  الش��ال  تقري��ر  تط��رق 
وااقتصادي لهذا اأسبوع، إلى صدور 
قانون الضريبة على الكيانات امتعددة 
اجنس��ية مرس��وم رق��م 157 لس��نة 
الضريب��ة لصال��ح  2024  لتحصي��ل 

اخزين��ة العام��ة وهو بداي��ة إصاح 
النظ��ام الضريب��ي ف��ي الكوي��ت. كم��ا 
أوض��ح التقرير أنه يفت��رض أن تكون 
الكويت ق��د حققت إي��رادات نفطية في 
ديس��مبر ما قيمته نحو 1.411 مليار 
دين��ار كويتي. ولف��ت التقري��ر الى أن 
بورص��ة الكويت أنهت عام 2024 على 
ارتف��اع في مس��توى س��يولتها إضافة 
الع��ام.  الس��وق  مؤش��ر  ارتف��اع  إل��ى 
وبلغ إجمال��ي س��يولة البورصة نحو 
البورص��ة  أداء  وأن  ملي��ار،   14.833

خ��ال اأس��بوع اماضي "3 أي��ام عمل 
مناس��بة عطلة رأس السنة اميادية" 

كان مختلطاَ.
 وفيم��ا يل��ي نس��تعرض ماج��اء في 

التقرير بالتفصيل..
1. الضريبة عل��ى الكيانات امتعددة 

اجنسية
صدر في الكويت القانون مرسوم رقم 
157 لسنة 2024 واخاص بالضريبة 

على الكيانات متعددة اجنس��ية، وهو 
توجه صحيح في تقديرنا، فما لم يسن 
ذلك القانون مرسوم يحصل الضريبة 
لصال��ح اخزينة العامة، س��وف تدفع 
خزائ��ن  ضريبته��ا  الش��ركات  تل��ك 
امب��ادرة  تل��ك  مص��در  أخ��رى.  عام��ة 
منظمة التعاون ااقتص��ادي والتنمية 
العال��م  أو منظوم��ة دول   "OECD"
امتقدم��ة، وغرضه��ا احد م��ن التهرب 
الضريبي لتلك الشركات، فبينما حقق 
أرب��اح من دول مارس فيها نش��اطها، 
تق��وم بالتس��جيل ف��ي دول منخفض��ة 
الضريب��ة لتدف��ع القليل منه��ا. واحد 
اأدن��ى ال��ذي فرضته منظوم��ة الدول 
امتقدمة هو 15 % على الش��ركات التي 
حق��ق إيرادات تبلغ 750 مليون يورو 
أو نح��و 770 ملي��ون دوار أمريك��ي، 
وهو احد اأدنى الضريبي الذي سوف 

تتبناه الكويت.
القان��ون  س��ن  يعتب��ر  ناحي��ة،  م��ن 
فرضت��ه  حاص��ل  حصي��ل  مرس��وم 
ظروف اأم��ر الواقع، ولكنه خطوة في 
الطري��ق الصحيح أن��ه بداية إصاح 
النظام الضريبي في الكويت، ومساهمة 
الضريبة في مويل اميزانية العامة في 
الكويت هي اأدنى، رما على مس��توى 
العال��م. والضريبة ليس��ت مجرد دخل 
جني��ه اخزين��ة العام��ة، وإم��ا ركن 
أس��اس ضمن أدوات السياس��ة امالية، 
واس��تخدامها مهم في توس��ع أو تشدد 
تلك السياس��ة، كما أنها أداة لتش��جيع 
غي��ر  وخف��ض  امرغ��وب  ااس��تثمار 
امرغوب. والضريبة أساس في ترشيد 
العام��ة  فاموازن��ة  العام��ة،  النفق��ات 
اممولة ضريبياً مراقبة ش��عبياً، أي من 
دافع��ي الضرائ��ب، وذل��ك يخفض من 
هدر وفس��اد تلك النفقات، كما أنه يحد 
من السياسات الش��عبوية الهادفة إلى 

التكسب السياسي.  
ويظ��ل هن��اك الكثير ما يحت��اج إلى 
جه��د كبير ومبكر، ونعتق��د أن الكويت 
الت��ي صادق��ت على تل��ك امب��ادرة في 
نوفمب��ر م��ن ع��ام 2023، كان لديها ما 
يكف��ي من وق��ت حصر ع��دد الكيانات 
لتل��ك  تخض��ع  أن  اممك��ن  م��ن  الت��ي 
الضريب��ة. ويفت��رض أن يتبعها أيضاً 
إصداره��ا لتقدي��رات للدخ��ل احتم��ل 
م��ن تل��ك الضريب��ة، فالبي��ان الصادر 
اأسبوع الفائت ا يتضمن أي تقديرات 
لها ف��ي عالم ب��ات الرقم في��ه يختصر 
الكثي��ر من الصفح��ات. ونعتقد أنه من 
اأفضل ع��دم اانتظ��ار فترة الش��هور 

التس��عة ب��دءً من ه��ذا اأس��بوع حتى 
يكتمل تق��دم تلك الكيانات للتس��جيل، 
وحت��ى ل��و م��ن ب��اب تدري��ب اجه��از 
امس��ئول عن إدارة الضرائب، يفترض 
أن يب��ذل جه��د مبك��ر حصر ع��دد تلك 
الكيان��ات والدخ��ل احتم��ل للضريبة 

منها، وينشر.
2. النفط وامالية العامة – ديس��مبر 

 2024

بانتهاء ش��هر ديس��مبر 2024 انتهى 
امالي��ة  الس��نة  م��ن  التاس��ع  الش��هر 
احالي��ة 2024/2025، وبل��غ مع��دل 
س��عر برمي��ل النف��ط الكويت��ي لش��هر 
73.7 دوار أمريك��ي،  ديس��مبر نح��و 
وه��و أعل��ى بنح��و 3.7 دوار أمريكي 
 5.3 نح��و  نس��بته  م��ا  أي  للبرمي��ل 
% ع��ن الس��عر اافتراض��ي امقدر في 

70 دوار  والبال��غ  اموازن��ة احالي��ة 
أمريكي للبرميل. وكانت الس��نة امالية 
انته��ت  الت��ي   2023/2024 الفائت��ة 
بنهاية ش��هر مارس الفائ��ت قد حققت 
لبرمي��ل النف��ط الكويت��ي معدل س��عر 
بلغ نح��و 84.4 دوار أمريكي، ومعدل 
س��عر البرميل لش��هر ديس��مبر 2024 
أدنى بنحو 12.6- % من معدل س��عر 
البرميل للس��نة امالي��ة الفائتة، وأدنى 
بنحو 16.1 دوار أمريكي للبرميل من 
سعر التعادل اجديد للموازنة احالية 
وفق��اً  أمريك��ي  دوار   89.8 البال��غ 
لتقدي��رات وزارة امالي��ة، وبعد إيقاف 
استقطاع ال� 10 % من جملة اإيرادات 

لصالح احتياطي اأجيال القادمة.
ويفترض أن تكون الكويت قد حققت 
إيرادات نفطية في ش��هر ديس��مبر ما 
قيمته نحو 1.411 مليار دينار كويتي، 
وإذا افترضنا استمرار مستويي اإنتاج 
واأسعار على حاليهما -وهو افتراض 
ق��د ا يتحق��ق- فم��ن امتوق��ع أن تبلغ 
جمل��ة اإي��رادات النفطي��ة بعد خصم 
تكالي��ف اإنت��اج مجمل الس��نة امالية 
احالي��ة نح��و 18.388 ملي��ار دين��ار 
كويت��ي، وهي قيمة أعلى بنحو 2.154 
مليار دين��ار كويتي عن تلك امقدرة في 
اموازنة للسنة امالية احالية والبالغة 
نحو 16.234 مليار دينار كويتي. ومع 
إضافة نحو 2.684 مليار دينار كويتي 
إي��رادات غي��ر نفطي��ة، س��تبلغ جمل��ة 
إيرادات اموازنة للسنة امالية احالية 

نحو 21.073 مليار دينار كويتي.
باعتم��ادات  الرق��م  ه��ذا  ومقارن��ة 
 24.555 نح��و  البالغ��ة  امصروف��ات 
ملي��ار دين��ار كويتي، فم��ن احتمل أن 
تس��جل اموازنة العامة للس��نة امالية 
احالي��ة 2024/2025 عج��زاً قيمت��ه 
3.482 ملي��ار دين��ار كويت��ي، ولك��ن 

يظل العام��ل امهيمن هو م��ا يحدث من 
تطورات على إيرادات النفط.

الن��اج احل��ي اإجمالي –   .3
الربع الثالث 2024

صدر تقرير اإدارة امركزية لإحصاء 
اخاص بأرقام الناج احلي اإجمالي 
باأس��عار اجارية والثابتة عن الربع 
الثالث من عام 2024. وتذكر البيانات 
اإجمال��ي  احل��ي  الن��اج  قيم��ة  أن 
باأس��عار اجارية قد حققت انكماش��اً 
بنح��و 7.5 %، إذ بلغت م��ا قيمته نحو 
11.955 ملي��ار دين��ار كويتي مقارنة 

بنح��و 13.100 مليار دينار كويتي في 
الرب��ع الثالث م��ن ع��ام 2023. وحقق 
الناج احل��ي انكماش��اً بنحو 3.9 % 
باأس��عار الثابت��ة، وهي اأه��م، حن 
بلغت قيمته نح��و 9.730 مليار دينار 
كويت��ي للرب��ع الثالث من ع��ام 2024 
مقارن��ة مس��تواه ف��ي الرب��ع ذاته من 

ع��ام 2023 عندم��ا بلغ م��ا قيمته نحو 
10.126 مليار دينار كويتي.

وع��زت اإدارة مب��ررات اانخف��اض 
باأسعار اجارية إلى انخفاض القيمة 
امضافة للقط��اع النفط��ي بنحو 15.6 
%، لتصل إلى نحو 5.303 مليار دينار 
كويتي مقابل نحو 6.281 مليار دينار 
انخف��اض  انعكاس��اً  وذل��ك  كويت��ي، 
أس��عار النفط م��ن مع��دل 89.1 دوار 
أمريك��ي للبرمي��ل ف��ي الرب��ع الثال��ث 
2023 إل��ى معدل 79.9 دوار أمريكي 

للبرمي��ل خ��ال الرب��ع الثال��ث 2024 
انخف��اض  إل��ى  %(، إضاف��ة   -10.4(
كمية اإنتاج م��ا بن الفترتن. في حن 
باأس��عار  امضاف��ة  القيم��ة  ارتفع��ت 
اجاري��ة للقطاع غي��ر النفطي بش��كل 
طفي��ف وبنس��بة 0.1 %. وباأس��عار 
الثابتة، جاء اانكم��اش نتيجة تراجع 
القيمة امضافة ل��كا القطاعن، للقطاع 
النفط��ي بنس��بة 5.3 %، وللقطاع غير 
النفط��ي بنس��بة 2.5 % خ��ال الفترة 

امذكورة.
ومع اانحس��ار ف��ي القيم��ة امضافة 
لقط��اع النف��ط، هبط��ت مس��اهمته من 
تكوي��ن الن��اج احل��ي اإجمال��ي من 
إل��ى   2023 الثال��ث  للرب��ع   %  48.6

نح��و 44.4 % للرب��ع الثال��ث 2024، 
من دون احتس��اب مس��اهمة اأنش��طة 
النفطي��ة اأخرى ما بعد ااس��تخراج. 
العام��ة  اإدارة  مس��اهمة  وبلغ��ت 
ف��ي  ااجتماع��ي  والضم��ان  والدف��اع 
تكوي��ن الن��اج احل��ي اإجمالي نحو 
%، والوس��اطة امالية والتأمن   12.6

9.5 %، والصناع��ات التحويلي��ة 8.1 

%، والنقل والتخزين وااتصاات 7.1 
%، وجارة اجملة   6.5 %، والتعليم 
 5.2 وامطاع��م  والفن��ادق  والتجزئ��ة 
وواض��ح   ،%  6.6 اأخ��رى  وكل   ،%
كم تعتمد تلك القطاعات على مس��توى 

اإنفاق العام.

وا بأس من تكرار ما سبق أن ذكرناه 
ااقتص��اد  أن مح��ركات  م��راراً، وه��و 
بدائي��ة ، وه��ي إم��ا النف��ط ، أو مولة 
بش��كل ش��به كامل من النف��ط ، ومعها 
ااقتص��اد كل��ه متغير تاب��ع متغيرات 
س��وق النف��ط التي ا تبدو مبش��رة، ما 
يعني أن اس��تدامة اقتص��اد البلد محل 
خطر كبير، ويفترض أن يحتل إصاح 

أو إبدال محركاته أولى اأولويات.
أداء بورصة الكويت 2024  .4

أنه��ت بورص��ة الكويت ع��ام 2024 
عل��ى ارتف��اع ف��ي مس��توى س��يولتها 
إضافة إلى ارتفاع مؤشر السوق العام. 
وبلغ إجمال��ي س��يولة البورصة نحو 
14.833 مليار دينار كويتي وهي قيمة 

أعل��ى بنحو 42.8 % عن ذلك اإجمالي 
لعام 2023 البالغ نحو 10.386 مليار 
دين��ار كويت��ي، وارتفع مع��دل دوران 
أس��همها من 25.7 % لع��ام 2023 إلى 
نحو 33.7 %. انعكس ذلك على ارتفاع 
امع��دل اليوم��ي لقيم��ة الت��داول بنحو 
39.4 %، حيث بلغ نحو 59.8 مليون 

دينار كويت��ي مقابل نحو 42.9 مليون 
دينار كويتي معدل عام 2023. وحظي 
الس��وق اأول )34 ش��ركة( على نحو 
66.3 % من إجمالي سيولة البورصة، 

وحظي السوق الرئيسي )109 شركة( 
عل��ى نح��و 33.7 %، بينما كان توزيع 
الس��يولة لع��ام 2023 نح��و 79.1 % 
للسوق اأول )31 شركة( ونحو 20.9 
% للسوق الرئيسي )118 شركة(، أي 
أن توزيع الس��يولة بن الس��وقن كان 

أكثر عدالة وأفضل في عام 2024.
لبورص��ة  الع��ام  امؤش��ر  وس��جل 
الكوي��ت أداءً إيجابي��اً م��ع نهاي��ة عام 
2024 مقارن��ة مع مس��تواه في نهاية 

عام 2023، إذ بلغ مس��توى 7،362.5 
 545.3 بنح��و  بارتف��اع  أي  نقط��ة 
نقط��ة أو بنس��بة 8.0 % مقارن��ة م��ع 
وكان��ت  نقط��ة.   6،817.3 مس��توى 

أعلى قراءة للمؤش��ر خ��ال عام 2024 
ق��د حققت بتاري��خ 13 م��ارس عندما 
بل��غ 7،473.6 نقطة، وأدن��ى قراءة له 
سجلت في تاريخ 17 أبريل عندما بلغ 

6،910.1 نقطة. 

وبلغت القيمة الرأس��مالية للشركات 
امدرج��ة في نهاية العام نحو 43.595 
ملي��ار دين��ار كويت��ي، وعن��د مقارن��ة 
قيمته��ا مع نهاي��ة ع��ام 2023 ناحظ 
 3.222 بنح��و  ارتفاع��اً  حقق��ت  أنه��ا 
ملي��ار دين��ار كويتي أو نح��و 8.0 %. 
وبل��غ ع��دد الش��ركات الت��ي ارتفع��ت 
ف��ي  ش��ركة،   112 الس��وقية  قيمته��ا 
ح��ن س��جلت 30 ش��ركة انخفاض��ات 
متباين��ة، بينما لم تتغير قيمة ش��ركة 
واح��دة. وج��اء أكبر ارتف��اع مطلق في 
القيمة من نصيب قط��اع البنوك بنحو 
2.194 مليار دينار كويتي، تاه قطاع 

اخدمات امالية بارتفاع بنحو 1.180 
مليار دين��ار كويتي، بينما حققت قيمة 
قط��اع الصناع��ة أكبر انخف��اض بنحو 
613.9 ملي��ون دين��ار كويت��ي. وعلى 

حق��ق  امدرج��ة،  الش��ركات  مس��توى 
"بيت التموي��ل الكويتي" أعلى ارتفاع 
ف��ي القيمة الرأس��مالية بنح��و 1.822 
مليار دينار كويتي، تاه "بنك الكويت 
الوطني" بارتفاع بنحو 371.1 مليون 
دين��ار كويت��ي مقارن��ة بقيمتيهم��ا في 
نهاية عام 2023. وازال قطاع البنوك 
ه��و القط��اع امهيم��ن مس��اهمته ف��ي 
قيم��ة ش��ركات البورص��ة بنحو 61.1 
%، وس��يولته البالغ��ة نحو 32.9 % 
م��ن جملة س��يولة البورص��ة. وحصد 
قطاع اخدم��ات امالية نح��و 11.3 % 
من القيمة الرأسمالية للبورصة وعلى 
أن  أي  % م��ن س��يولتها،   30.1 نح��و 
مس��اهمته ف��ي الس��يولة 2.7 ضع��ف 
الرأس��مالية،  القيم��ة  ف��ي  مس��اهمته 
م��ا يعن��ي ارتف��اع كبي��ر في مس��توى 
س��يولته. بينما كان قط��اع ااتصاات 
ثالث أكبر امس��اهمن بنحو 7.1 % من 
قيم��ة ش��ركات البورصة، وح��از على 

نحو 3.4 % من سيولتها.
ولو قبلنا بربحية الش��هور التس��عة 
اأول��ى م��ن ع��ام 2024 مؤش��راً عل��ى 
ربحي��ة الع��ام بكامل��ه ل� 138 ش��ركة 
مش��تركة م��ا ب��ن الفترت��ن، ناح��ظ 
ارتفاعاً ف��ي مس��توى الربحية بحدود 
3.8 % ببلوغه��ا نح��و 2.126 ملي��ار 

دين��ار كويت��ي مقارن��ة بنح��و 2.047 
ملي��ار دين��ار كويت��ي للفت��رة نفس��ها 
من ع��ام 2023، أي أن مس��ار الربحية 
الصاع��د موافق مس��ار امؤش��ر. وبلغ 
 113 نح��و  الرابح��ة  الش��ركات  ع��دد 
ش��ركات من أص��ل 138 ش��ركة أعلنت 
بياناتها امالية، حيث حققت الشركات 
دين��ار  ملي��ار   2.168 نح��و  الرابح��ة 
كويتي، خصم منه��ا نحو 41.9 مليون 
دينار كويتي مثلت نصيب خسائر 25 

شركة.
وس��اهم قط��اع البنوك بنح��و 58.6 
% م��ن أرباح البورص��ة امطلقة، تاه 

قط��اع اخدم��ات امالي��ة بنح��و 11.5 
% م��ن اأرب��اح، وش��ارك 11 قطاع��اً 

من أصل 13 قطاعاً ناش��طاً بالباقي أو 
29.9 % من تلك اأرباح امطلقة. وعلى 

مستوى الشركات، كان أكبر امساهمن 
ف��ي أرب��اح البورص��ة "بي��ت التمويل 
الكويت��ي" الذي حق��ق أرباح��اً مطلقة 
بنح��و 482.9 ملي��ون دين��ار كويتي، 
يليه "بن��ك الكوي��ت الوطن��ي" بنحو 
457 مليون دينار كويتي. بينما حققت 

ش��ركة "مجموع��ة عرب��ي القابض��ة" 
خس��ائر هي اأعلى بنح��و 9.9 مليون 

دين��ار كويت��ي، تلته��ا ش��ركة "مراكز 
التجارة العقارية" بخسائر بنحو 5.5 

مليون دينار كويتي.
وعن��د حلي��ل مؤش��رات اأداء امالي 
للش��ركات امدرجة طبقاً آخر البيانات 
أس��اس  عل��ى  واحس��وبة  امتوف��رة 
سنوي ومقارنتها مع نهاية عام 2023 
وفقاً للجدول امرفق، ناحظ أن مؤشر 
مضاعف الس��عر إلى الربحية للس��وق 
)P/E( بلغ نحو 14.9 ضعف مقارنة 
مؤش��ر  وبل��غ  ضع��ف.   14.5 بنح��و 
 )P/B( الس��عر إل��ى القيمة الدفتري��ة
نح��و 1.6 ضع��ف مقارن��ة بنح��و 1.4 
ضع��ف. وارتف��ع مع��دل العائ��د عل��ى 
حق��وق امس��اهمن )ROE( إل��ى نحو 
10.2 % مقارنة بنحو 8.9 %، وارتفع 

كذلك معدل العائد على إجمالي اأصول 
)ROA( إلى نحو 1.7 % مقارنة بنحو 

1.5 % في نهاية عام 2023.

أرباح 9 أشهر متوفرة محسوبة على 
أساس سنوي.

بعد اس��تبعاد الش��ركات التي حققت 
خسائر.

ع��ام  ف��ي  البورص��ة  أداء  أن  نعتق��د 
تأثي��ر  علي��ه  يغل��ب  س��وف   2025

العوامل السلبية على امستوى العامي 
امس��توى  عل��ى  واإقليم��ي واحل��ي، 
العام��ي الكل يترقب سياس��ات اإدارة 
اأمريكي��ة اجديدة، فهن��اك تهديد لها 
بب��دء ح��رب جاري��ة رما تش��مل كل 
ش��ركائها التجاري��ن، م��ع وع��د آخ��ر 
بالضغط على أسعار النفط إلى اأدنى، 
إن حققت تلك التوقعات س��وف تكون 
له��ا تداعياته��ا ااقتصادي��ة عل��ى كل 
مس��توى. وعلى مستوى اإقليم، هناك 
س��احات العنف اجيوسياسي في كل 
م��كان، وقد يزي��د ذل��ك العن��ف وقوداً 
اموق��ف اأمريكي امتش��دد احتمل من 
ومقاب��ل  اأوس��ط  الش��رق  تس��ويات 
إيران، وق��د يزيده الضغوط الس��لبية 
عل��ى إنت��اج وأس��عار النف��ط. وعل��ى 
امستوى احلي، سوف يتوسع العجز 
امال��ي مع كل ضغ��ط إل��ى اأدنى على 
إي��رادات النف��ط، وواضح م��ن قرارات 
أوبك+ أن س��وق النفط لن يكون داعماً 

في عام 2025.
ويظ��ل كل م��ا ذكرناه قاب��ل للتغيير، 
فالعام��ل اأس��اس ف��ي التوقع��ات هو 
القرارات البش��رية، وق��د يحكم امنطق 
تلك القرارات إن كانت التداعيات مس 
النم��و  كل اأط��راف. فالضغ��ط عل��ى 
اأمريك��ي والع��ودة إل��ى السياس��ات 
تكلف��ة  وضغ��وط  امتش��ددة  النقدي��ة 
الصراع��ات اجيوسياس��ية ق��د تؤدي 
إل��ى تغيي��ر في اج��اه تلك الق��رارات، 
ومعها قد تعود معظم البنوك امركزية 
إلى سياس��ات خف��ض أس��عار الفائدة 
م��ن أج��ل حفي��ز النم��و، وق��د يحظى 
العالم مس��احة سام أوس��ع، فرصة 
التحول في تلك القرارات أدنى، ولكنها 

محتملة.
5.اأداء اأسبوعي لبورصة الكويت

خ��ال  الكوي��ت  بورص��ة  أداء  كان 
عم��ل  أي��ام   3( اماض��ي  اأس��بوع 
مناس��بة عطلة رأس السنة اميادية( 
مختلط��اَ، حيث انخفض مؤش��ر كل من 
قيم��ة اأس��هم امتداولة، كمية اأس��هم 
امبرم��ة،  الصفق��ات  وع��دد  امتداول��ة 
بينم��ا ارتفع��ت قيم��ة امؤش��ر الع��ام 
)مؤش��ر الش��ال(. وكانت قراءة مؤشر 
الشال )مؤش��ر قيمة( في نهاية تداول 
ي��وم الثاث��اء اماض��ي قد بلغ��ت نحو 
636.2 نقط��ة، بارتف��اع بلغ��ت قيمته 

4.7 نقط��ة ونس��بته 0.7 % عن إقفال 

اأس��بوع اماضي، وظ��ل مرتفعاً بنحو  
34.5نقط��ة أي م��ا يع��ادل 5.7 % عن 

إقفال نهاية عام 2023.

ااقتصاد  محركات 
إم��ا  وي  ب��دائ��ي��ة 
ممولة  أو  ال��ن��ف��ط 
كامل  شبه  بشكل 

منه

بورصة الكويت أنهت 
عام 2024 عى ارتفاع 
سيولتها  مستوى  ي 
ارت��ف��اع  إى  إض��اف��ة 

لمؤر السوق العام

%  11.5 ب����  ال��م��ال��ي��ة”  “ال���خ���دم���ات  ت���اه  ال��م��ط��ل��ق��ة   ال��ب��ورص��ة  أرب�����اح  م���ن   %  58.6 ب����  س��اه��م  ال��ب��ن��وك  ق��ط��اع 
ال���م���اي دي���س���م���ر  ي  ال����ك����وي����ت  ح��ق��ق��ت��ه��ا  م����ق����درة  ن��ف��ط��ي��ة  إي�����������رادات  دي����ن����ار  م���ل���ي���ار   1.411

م��ع��ظ��م ال���ب���ن���وك ال��م��رك��زي��ة ق���د ت���ع���ود إى س���ي���اس���ات خ��ف��ض أس���ع���ار ال���ف���ائ���دة م���ن أج����ل ت��ح��ف��ز ال��ن��م��و

 مؤر الشال لعدد 29 ركة مدرجة ي البورصة

 رسم بياي  توضيحي رسم بياي حول توضيح القيمة الرأسالية

خطوة في الطريق الصحيح وبداية إصاح النظام الضريبي

"الشال" : قانون الضريبة على الكيانات متعددة اجنسية يحد من محاوات "التكسب السياسي"


