
توزيع النفقات على أبواب الموازنة المختلفة يحافظ على شكله التقليدي

العامـة اماليـة  حريـق  إطفـاء  اأجــل  متوسط  تصور  وضع  في  لإبداع  تفتقر  احكومة  »الشال«: 
أوض����ح ت��ق��ري��ر »ال���ش���ال« 
ااق���ت���ص���ادي اأس��ب��وع��ي أن 
اإعام احلي نشر تقدير وزارة 
واإي����رادات  للنفقات  ام��ال��ي��ة 
السنة  موازنة  مسودة  العامة 
وتشير   ،2022/2021 امالية 
اأرق����ام ام��ن��ش��ورة إل��ى حجم 
 23.048 بنحو  العامة  للنفقات 
مليار دينار كويتي، وإلى تقدير 
بنحو  العامة  اإي���رادات  حجم 
كويتي،  دينار  مليار   10.929

مليار   9.127 نحو  ضمنها  من 
نفطية  إي���رادات  كويتي  دينار 
% من   83.5 ما نسبته نحو  أو 
جملة اإيرادات امقدرة. وقدرت 
النفط  لبرميل  سعراً  ال���وزارة 
دوار   45 ب��ح��دود  ال��ك��وي��ت��ي 
أمريكي أو أعلى بنحو 50 % عن 
تقديرات شهر أغسطس 2020، 
عجز  حجم  بلغ  ذل���ك،  ورغ���م 
 12.119 نحو  احتمل  اموازنة 
نحو  أو  كويتي  دي��ن��ار  مليار 
احلي  الناج  حجم  من   %  32

 .2020 لعام  امقدر  اإجمالي 
العامة امقدرة  النفقات  وارتفاع 
من 21.555 مليار دينار كويتي 
أكثر  إلى  احالية  امالية  للسنة 
قلياً من 23 مليار دينار كويتي، 
يعني مو النفقات العامة بنحو 
مناقض  إج��اه  وه��و   ،%  6.9

لسياسات  م��ع��اك��س  وم��س��ار 
اإصاح امالي اموعودة. 

العامة على  النفقات  وتوزيع 
هو  امختلفة  ام��وازن��ة  أب���واب 
نفس التوزيع التقليدي، أو نحو 
85 % ضمنها إنفاق جاري، وال� 

سميت  والتي  اأخ��رى   %  15

واأخيرة  الرأسمالي،  باإنفاق 
ا تعريف لها وا عاقة تربطها 
وا  للتنمية،  امعلنة  باأهداف 
امستدامة  العمل  ف��رص  بعدد 
تخلقها.  أن  مكن  التي  امواطنة 
معظم  يشمل  ال��ق��ل��ق  وبينما 
احكومة  لسياسة  ام��راق��ب��ن 
ام��ال��ي��ة، س��واء ف��ي ال��داخ��ل أو 
زاوي��ة عجزها  إن من  اخ��ارج، 
أو  السيولة،  أزمة  مواجهة  عن 
في  لإبداع  إفتقارها  زاوية  من 
اأج��ل  متوسط  تصور  وضع 
العام�ة،  امالي�ة  حري�ق  إطف�اء 
تبني  هو  فعلته  م�ا  ك�ل  أن  إا 
رواج  زم���ن  س��ي��اس��ات  ن��ف��س 
ذلك  أن  الفارق،  النفط.  أسعار 
لم يكن خيار، فالكل بات يعرف 
امباشر  للسحب  تتحايل  أنها 
إحتياطي  من  امباشر  غير  أو 
أن  ويعرف  القادمة،  اأج��ي��ال 
شهور  بضعة  شراء  همهما  كل 
منحها  ذل��ك  لعل  سنة  ورم��ا 
بعض اإستمرار. ونحن نعتقد 
على  شجعها  ما  بأن  إجتهاداً، 
اإستمرار في شراء وقت خطر، 
 2020 سنة  ب��أن  إحتمال  ه��و 
في  حققت  ج��ي��دة،  سنة  كانت 
اأجيال  إحتياطي  إستثمارات 
بسبب  مرتفعاً  عائداً  القادمة 
ورد  كما  اأصول  أسعار  رواج 
امالية، ولكنه  في إشارة لوزير 
مجرد  وهو  مستدام  غير  رواج 
نتيجة للسياسات النقدية بالغة 
التيسير  وعمليات  ال��ت��وس��ع 
احكومة  أن  وي��ب��دو  ال��ك��م��ي. 
البلد  مستقبل  ترهن  أن  فضلت 
إحتمال  وتقويض  للمخاطر 
ااس���ت���دام���ة ب��ت��ق��دم ه��دف 
بامناورات  يتعلق  ج��داً  قصير 
السياسية في ظل أجواء إحتقان 
تكلفته  ولكن  داخلي،  سياسي 
تكون  لن  امتوسط  ام��دى  على 

محتملة. 
في  السبب  ب��أن  نأمل  ونظل 
اإعان  في  احكومة  إستعجال 
عن مشروع اموازنة، هو إحترام 

امهلة الدستورية لذلك اإعان، 
حكومة  من  ج��اء  اإع��ان  وأن 
من  العاجل  تصريف  مهمتها 
من  ذل���ك  يعنيه  م��ا  اأم����ور، 
القادمة  احكومة  قيام  إحتمال 
للمشروع  جوهرية  مراجعة 
بجدية  ي��وح��ي  ب��دي��ل  وت��ق��دم 
مالي  إص��اح  سياسات  تبني 
وإقتصادي، ومن امؤكد أن هكذا 
حكومة ا يفترض أن يسمح لها 

باإقتراض.
بيان امركزي حول توزيعات 

اأرباح
 2020/06/10 ب��ت��اري��خ 
ص���در ب��ي��ان إح���اد م��ص��ارف 
حذير  على  نص  الذي  الكويت 
قيام  عدم  إحتمال  حول  مسبق 
نقدية  أرب��اح  بتوزيع  البنوك 
إح��اد  وك��ان   ،2020 ع��ام  ع��ن 
مصارف الكويت ينقل تعليمات 
بنك الكويت امركزي إبان إقرار 
امصرفي  للقطاع  دعم  إجراءات 
تداعيات  إنتقال  من  حمايته 
كان  إليه.  »كوفيد19-«  أزم��ة 
التحذير يومها صحيح ويحكمه 
البنوك  ج��وء  أن  وه��و  منطق 
ل��إف��ادة م��ن ال��دع��م وم��ص��دره 
سبب  يكون  سوف  عامة  أموال 
أفضل،  مالية  نتائج  لتحقيقها 
وح��وي��ل ت��ل��ك ال��ن��ت��ائ��ج إل��ى 
مساهميها عن طريق التوزيعات 
عادل  وغير  جائز  غير  النقدية 
كل  ملكها  دعم  أموال  من  أنها 
الناس. ما لم يكن صحيح يومها 
مصدره  في  البيان  إخ��راج  هو 
وت��وق��ي��ت��ه، ك���ان ي��ف��ت��رض أن 
بنك  يكون مصدره رسمي ومن 
الكويت امركزي، وكان يفترض 
قبل  سريعاً  توقيته  يكون  أن 
ت��س��رب اخ��ب��ر، وب��ع��د إغ��اق 

البورصة.
الكويت  لبنك  بيان  وص��در 
امركزي اأسبوع الفائت يسمح 
نقدية  أرباحاً  بتوزيع  للبنوك 
تسامح  وه��و   ،2020 ع��ام  عن 
مشروط بعدم إستفادة البنك من 
بسامة  ومشروط  دعم،  أموال 
ونعتقد  امالية.  البنك  أوض��اع 
البنوك  غالبية  ب��أن  إج��ت��ه��اداً 
سوف جتاز شرط عدم اإفادة 
أو  أموال دعم بشكل مباشر  من 
غير مباشر وبدايته كانت إعان 
الكويت  بنك  من  كاً  توزيعات 
الوطني وبنك بوبيان، كما يبدو 
هناك  أن  البيان  محتوى  م��ن 
سامة  إلى  باإطمئنان  شعور 
البنوك.  معظم  امالية  اأوضاع 
سابق  تقرير  في  ذكرنا  وكما 
امركزي،  الكويت  بنك  بأن  لنا، 
التحفظ،  شديدة  مؤسسة  وهو 
كبيرة  ب��زي��ادة  البنوك  طالب 
والبيانات  مخصصاتها،  ف��ي 
سبتمبر  شهر  حتى  لها  امالية 
مصروف  ارتفاع  تؤكد   2020

امماثلة  الفترة  عن  امخصصات 
 .%  56.4 2019 بنحو  من عام 
امصارف  قطاع  أن  يعني  ذل��ك 
مخصصات  راك���م  ق��د  اح��ل��ي 
م��ص��دات  ل��ب��ن��اء  تكفي  ع��ال��ي��ة 
إن  اأوض��اع  تطورات  مواجهة 
أن  ويبدو  مواتية،  غير  ج��اءت 
»كوفيد19-«  أزمة  في  ما  أسوأ 
من زاوية تأثيراتها ااقتصادية 

على العالم، قد أصبح خلفنا. 
جتاز  ا  ق��د  التي  والبنوك 
إخ��ت��ب��ار م��راج��ع��ة وح��ل��ي��ل 
تكون  س��وف  امالية،  بياناتها 
قليلة إن وجدت، وهي تلك التي 
مو  على  اح��ف��اظ  ع��ن  عجزت 
ومؤشراتها  اإئتماني  نشاطها 
امالية عند احد اأدنى امطلوب 
رغم خفض امتطلبات الرقابية، 
أرب��اح  حقق  ل��م  التي  تلك  أو 

حتى تقوم بتوزيعها. 
تناقض  هناك  أن  يبدو  وق��د 
بن بيان إحاد مصارف الكويت 
بنك  تعليمات  على  إعتمد  الذي 
يونيو  ف��ي  ام��رك��زي  ال��ك��وي��ت 
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أرب��اح  ت��وزي��ع  إمكانية  ح��ول 
ونحن   ،2020 ع��ام  عن  نقدية 
تناقض،  أي  بوجود  نعتقد  ا 
ف����اأول م��ش��روط وح��وط��ي، 
ال��ش��روط  يلغي  ا  وال��ث��ان��ي 
اأوض��اع  واق��ع  م��ع  ويتعامل 
امؤكد  ومن  إحتمااتها.  وليس 
هي  ومعلنة  مهنية  معايير  أن 
ما سوف يفصل ما بن السماح 
ل��ب��ن��ك وع����دم ال��س��م��اح آخ��ر 
اأهم  ول��ك��ن،  أرب���اح،  بتوزيع 
الظروف  ورغم  البيان،  أن  هو 
سامة  يؤكد  الصعبة،  احلية 

أوضاع كل القطاع امصرفي. 
أه���م ام��ل��ك��ي��ات ال��ع��ام��ة في 

»بورصة الكويت« 2020 
الكويت  ب��ورص��ة  أداء  ك��ان 
على  متراجعا    2020 عام  في 
ومتراجعا  اإق��ل��ي��م،  مستوى 
بورصات  مستوى  على  أيضا 
اجمان«  »مركز  ونشر  العالم، 
لعدد  معلنة  ملكيات  تفاصيل 
وقمنا  العامة،  امؤسسات  من 
السلبي  اأداء  أث��ر  بإحتساب 
للبورصة على محافظ أهم أربع 
من امؤسسات العامة في حدود 
امعلن عن ملكياتها، وتراجعات 
اأسعار  حركة  حكمها  القيمة 

وحركة نسبة املكية.  
للملكيات  ق��ي��م��ة  وأك���ب���ر 
العامة  »الهيئة  ل�  كانت  امعلنة 
عدد  ارتفع  التي  لإستثمار« 
9 شركات مدرجة  إلى  ملكياتها 
ب�  مقارنة   2020 عام  نهاية  في 
8 شركات في نهاية عام 2019 
الزور  »شمال  شركة  بإضافة 
التي  وام��ي��اه«  للطاقة  اأول��ى 
البورصة،  في  مدرجة  أصبحت 
وتراجعت قيمة ملكياتها في تلك 
الشركات من نحو 2.260 مليار 
 2.147 إلى نحو  دينار كويتي، 
إقفاات  مع  كويتي  دينار  مليار 
حققت  أي   ،2020 ع��ام  نهاية 
إستثماراتها  قيمة  في  تراجعا 
 113 وب��ح��دود   %  5 بنسبة 
مليون دينار كويتي أي أقل من 
البورصة  مؤشر  تراجع  نسبة 
العام. ساهم سهم »بيتك« بأعلى 
مليون   110.1 وبنحو  تراجع 

في  التراجع  من  كويتي  دينار 
القيمة، وساهمت »الشركة  تلك 
بثاني  لإستثمار«  الكويتية 
 12.2 وب��ن��ح��و  ت��راج��ع  أع��ل��ى 
تلك  من  كويتي  دينار  مليون 
ورب��ة«  »بنك  وساهم  القيمة، 
بثالث أعلى تراجع بنحو 11.3 
مليون دينار كويتي من تراجع 
شركة  ساهمت  بينما  القيمة، 
دينار  مليون   7.2 بنحو  »زين« 
القيمة،  تلك  ارتفاع  من  كويتي 
وساهمت 5 شركات من أصل ال� 
القيمة  في  بخسائر  شركات   9
دينار  مليون   137.4 بنحو 

كويتي.
»امؤسسة  مساهمة  تكن  ولم 
اإجتماعية«  للتأمينات  العامة 
ف��ي ق��ي��م��ة إس��ت��ث��م��ارات��ه��ا في 
عن  بعيدة  ال��ك��وي��ت  ب��ورص��ة 
العامة  »الهيئة  مساهمة  حجم 
انتشارها  ولكن  لإستثمار«، 
ش��رك��ة.   33 وش��م��ل��ت  أوس���ع 
وك���ان���ت ق��ي��م��ة إس��ت��ث��م��ارات 

 2019 عام  نهاية  في  امؤسسة 
دينار  مليار   2.055 ب��ح��دود  
في  ت��راج��ع  وحققت  ك��وي��ت��ي، 
بنسبة  ال��رأس��م��ال��ي��ة  القيمة 
تراجع  من  أعلى  أي   %  14.4

قيمة  وبلغت  ال��ع��ام،  ام��ؤش��ر 
عام  نهاية  ف��ي  إستثماراتها 
مليار   1.759 ن��ح��و   2020

بنحو  منخفضة  كويتي  دينار 
296 مليون دينار كويتي. وفي 

 25 أسعار  تراجعت  خاصة، 
بينما  محفظتها،  ضمن  شركة 
5 ش��رك��ات،  ارت��ف��ع��ت أس��ع��ار 
إستثمار  دخ���ول  إل��ى  إض��اف��ة 
جديدة  ش��رك��ات   4 ف��ي  معلن 
وخ���روج   ،2020 ع���ام  خ���ال 
استثمارات  من  واح��دة  شركة 
احفظة. أكبر تراجع في القيمة 
»البنك  حققه  محفظتها  ضمن 
البحرين«   - ام��ت��ح��د  اأه��ل��ي 
وكان بحدود 122 مليون دينار 
الكويت  »ب��ن��ك  ت��اه  ك��وي��ت��ي، 
بحدود  بإنخفاض  الوطني« 

ثم  كويتي،  دينار  مليون   61.7

 54.3 بنحو  »بيتك«  انخفاض 
مليون دينار كويتي. 

ث��ال��ث ام��س��اه��م��ات ام��ؤث��رة 
كانت  ال��ع��ام��ة  ل��ل��م��ؤس��س��ات 
»للهيئة العامة لشئون القصر«، 
وبلغت قيمة مساهماتها امعلنة 
في ثاث شركات في نهاية عام 
دينار  مليون   604 نحو   2019

عام  نهاية  مع  وبلغت  كويتي، 
دينار  مليون   555 نحو   2020

 8.1 بحدود  بخسائر  كويتي 
%. حقق اإستثمار في »بيتك« 
انخفاضا في القيمة الرأسمالية 
بنحو 47.9 مليون دينار كويتي 

أو بنسبة 8.1 %. 
»اأمانة  ل�  امساهمات  راب��ع 
ولديها  ل���أوق���اف«،  ال��ع��ام��ة 
فقط،  معلنتان  م��س��اه��م��ت��ان 
وبلغت  رئيسية،  منهما  واحدة 
قيمة إستثماريها في نهاية عام 
دينار  مليون   420 نحو   2019

عام  نهاية  في  وبلغت  كويتي، 

دينار  مليون   385 نحو   2020

بحدود  تراجعاً  محققةً  كويتي 
القيمة  في  وتراجعاً   %  8.3

مليون   35 بحدود  الرأسمالية 
دينار كويتي، ضمنها نحو 33.4 
مصدرها  كويتي  دينار  مليون 

»بيت التمويل الكويتي«. 
ص��اف��ي  أن  ي��ع��ن��ي  ذل�����ك 
اإن���خ���ف���اض���ات ف����ي ق��ي��م��ة 
في  اأربع  اجهات  إستثمارات 
في  ام��درج��ة  ال��ش��رك��ات  أسهم 
نحو  بلغ  الكويت«  »ب��ورص��ة 
كويتي،  دي��ن��ار  مليون   493

ونحو 87 % من ذلك اإنخفاض 
ث����اث  م��ص��دره  القيمة  ف��ي 
»بيت��ك«  ه���ي  شرك����ات، 
امتحد-البحرين«  و«اأهل��ي 

و«الوطني«.
الشهري  ام��ت��اب��ع��ة  ت��ق��ري��ر 

لإدارة امالية للدولة 
في  ام��ال��ي��ة  وزارة  ت��ش��ي��ر 
تقرير امتابعة الشهري لإدارة 
امالية للدولة لغاية نهاية شهر 
على  وامنشور   2020 ديسمبر 
أن  إل��ى  اإلكتروني،  موقعها 
حتى  احصلة  اإي��رادات  جملة 
السنة  التاسع من  الشهر  نهاية 
 2021/2020 احالية  امالية 
6.906 مليار دينار  بلغت نحو 
كويتي، أو ما نسبته نحو 92.1 
امقدرة  اإي��رادات  جملة  من   %

بكاملها  احالية  امالية  للسنة 
مليار   7.503 نحو  والبالغة 

التفاصيل،  وفي  كويتي.  دينار 
النفطية  اإي�������رادات  ب��ل��غ��ت 
 2020/12/31 حتى  الفعلية 
نحو 5.864 مليار دينار كويتي 
 %  104.2 نحو  نسبته  ما  أي 
امقدرة  النفطية  اإي���رادات  من 
بكاملها  احالية  امالية  للسنة 
مليار   5.628 نحو  والبالغة 
دينار كويتي، وما نسبته نحو 
اإي��رادات  جملة  من   %  84.9

اح��ص��ل��ة. وب��ل��غ م��ع��دل سعر 
نحو  الكويتي  النفط  برميل 
للشهور  أمريكي  دوار   37.8

التسعة اأولى من السنة امالية 
وم   .2021/2020 احالية 
 1.042 نحو  قيمته  ما  حصيل 
إي���رادات  كويتي  دي��ن��ار  مليار 
الفترة نفسها  غير نفطية خال 
ب��ل��غ نحو  وم���ع���دل ش��ه��ري 
115.780 مليون دينار كويتي، 

اموازنة  في  امقدر  ك��ان  بينما 
بكاملها  احالية  امالية  للسنة 
دي��ن��ار  م��ل��ي��ار   1.874 ن��ح��و 
كويتي، أي أن احقق إن إستمر 
عند هذا امستوى، سيكون أدنى 
بكاملها  احالية  امالية  للسنة 
دينار  مليون   484.978 بنحو 

كويتي عن ذلك امقدر.
وكانت اعتمادات امصروفات 
قدرت  قد  احالية  امالية  للسنة 
دينار  مليار   21.555 بنحو 
-طبقاً  فعلياً  وصرف  كويتي، 
للنشرة- حتى 2020/12/31 
دينار  مليار   10.194 نحو 
بنحو  اإل���ت���زام  وم  ك��وي��ت��ي 
كويتي  دي��ن��ار  مليار   2.109

ام��ص��روف،  حكم  ف��ي  وب��ات��ت 
ام��ص��روف��ات  ج��م��ل��ة  لتصبح 
حكمها-  ف��ي  وم���ا  -الفعلية 
دينار  مليار   12.303 نحو 
الشهري  امعدل  وبلغ  كويتي، 
للمصروفات نحو 1.367 مليار 
دينار كويتي. ورغم أن النشرة 
أن  مؤداها  خاصة  إلى  تذهب 
اموازنة في نهاية الشهر التاسع 
قد  احالية  امالية  السنة  من 
 5.397 نحو  بلغ  عجزاً  سجلت 
أننا  إا  كويتي،  دي��ن��ار  مليار 
ن��رغ��ب ف���ي ن��ش��ره م���ن دون 
بأن  علماً  باعتماده،  النصح 
سوف  الشهري  اإنفاق  معدل 
السنة  نهاية  مع  كثيراً  يرتفع 
امالية. وحجم العجز مع نهاية 
السنة امالية يعتمد أساساً على 
معدل أسعار النفط وإنتاجه ما 
تبقى من السنة امالية احالية، 
امتبقية،  ال��ث��اث  الشهور  أي 
مستوى  فوق  حالياً  واأسعار 

ال� 50 دوار أمريكي للبرميل. 
سعر  معدل  أن  إفترضنا  ولو 
للشه�ور  الكويتي  النفط  برميل 
الث�اث الباقي�ة من السنة امالية 
سوف  )يناير-مارس(  احالية 
أمريكي  دوار   52 حول  يستقر 
معدل  يرتفع  فسوف  للبرميل، 
الكويتي  النفط  برميل  سعر 
اجارية  امالية  السنة  لكامل 
أمريكي.  دوار   41.4 نحو  إلى 
مجمل  يبلغ  س���وف  وع��ل��ي��ه، 
السنة  لكامل  النفطية  اإيرادات 
دينار  مليار   8.4 نحو  امالية 
اإيرادات  إضافة  ومع  كويتي، 
 1.9 بنحو  امقدرة  النفطية  غير 
مليار دينار كويتي، سوف تبلغ 
جملة اإيرادات نحو 10.3 مليار 
افتراض  وم��ع  كويتي.  دي��ن��ار 
امقدر  مجمل  وفر  حقيق  عدم 
ف���ي ام���وازن���ة ل��ل��م��ص��روف��ات 
العامة، نقدر لرقم العجز امالي 
أن يبلغ نحو 11.3 مليار دينار 
من   %  27.6 نحو  أو  كويتي، 
اإجمالي  احلي  الناج  حجم 
قلياً  وأعلى   ،2019 ع��ام  عن 
عام  عن  للناج  امتوقع  للحجم 

.2020

لبورصة  اأسبوعي  اأداء 
الكويت

الكويت  ب��ورص��ة  أداء  ك��ان 
ام��اض��ي أكثر  خ��ال اأس��ب��وع 
كل  مؤشر  ارتفع  حيث  نشاطاً، 
من قيمة اأسهم امتداولة، كمية 
اأسهم امتداولة وعدد الصفقات 
قيمة  ارتفعت  وكذلك  امبرمة، 
الشال(.  )مؤشر  العام  امؤشر 
الشال  م��ؤش��ر  ق���راءة  وك��ان��ت 
تداول  نهاية  في  قيمة(  )مؤشر 
بلغت  قد  اماضي  اخميس  يوم 
بارتفاع  نقطة،   510.8 نحو 
ونسبته  نقاط   7 قيمته  بلغت 
اأس��ب��وع  إق��ف��ال  ع��ن   %  1.4

 23.6 بنحو  ومرتفعاً  اماضي، 
عن   %  4.8 يعادل  ما  أي  نقطة 

إقفال نهاية عام 2020.
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قد  التي  البنوك   >
اختبار  تجتــــاز  ا 

مراجعــــة وتحليل 

المـاليـة  بياناتهـــا 

ستكـــون قليلة إن 

وجدت

العامة  »الهيئة   >
ارتفع  لاستثمار« 
عـــدد ملكياتهــــا 
بــالــبــورصــة إلــى 9 
شركات مدرجة في 
2020 مقارنة بـ 8 

في 2019

الحالية  المالية  السنة  من  التاسع  الشهر  نهاية  حتى  المحصلة  اإيرادات  جملة   >
بلغت 6.906 مليارات دينار


