
أكبر اإصدارات المقومة بالدوار اأمريكي للمؤسسات المالية في الكويت 

البنك الوطني ينجح في تسعير سندات بقيمة مليار دوار

في التقرير اأسبوعي لبنك الكويت الوطني عن أسواق النقد

غينيا  اضطرابات  خلفية  على  اأمنيوم  بأسعار  كبير  ارتفاع 
يضع الصن في وضع حرج

ج����ح ب���ن���ك ال��ك��وي��ت 
تسعير  ف���ي  ال���وط���ن���ي 
مضمونة  غ��ي��ر  س��ن��دات 
السداد  في  أول��وي��ة  ذات 
 SeniorUnsecured"

Notes" مقومة بالدوار 
السداد  تستحق  اأمريكي 
وقابلة  س��ن��وات،   6 بعد 
5 سنوات  لاسترداد بعد 
من تاريخ إصدارها بقيمة 
أم��ري��ك��ي،  دوار  م��ل��ي��ار 
والذي يعد أكبر اإصدارات 
امقومة بالدوار اأمريكي 
في  امالية  للمؤسسات 

الكويت. 
اأوراق  ه���ذه  وت��ع��زز 
ام���ال���ي���ة ال���ت���ي س��ي��ت��م 
ال�  نظام  وف��ق  إص��داره��ا 
وال���   Regulation S
السيولة  وض��ع   144A
لدى  اأجنبية  بالعمات 
حسن  وت���دع���م  ال��ب��ن��ك 
ذات  ال��رق��اب��ي��ة  ال��ن��س��ب 
تنويع  وك��ذل��ك  ال��ص��ل��ة 

مصادر التمويل. 
طلبات  إج��م��ال��ي  ب��ل��غ 
اإص��دار  على  ااك��ت��ت��اب 
دوار  مليار   1.7 اجديد 
أم��ري��ك��ي ل��ي��ص��ل م��ع��دل 
ت��غ��ط��ي��ة اإص������دار إل��ى 
ما  م���رة   1.7 م���ن  أك��ث��ر 
من  الكبير  ااقبال  يعكس 

امستثمرين العامين.
من  القوي  الطلب  ومنح 
امستثمرين أفضلية كبيرة 
تلك  تسعير  ف��ي  للبنك 
معدل  بلغ  التي  السندات 
 %  1.726 عليها  العائد 
أساس  نقطة   95 بزيادة 
اخزانة  سندات  عائد  عن 
تنوع  فيما  اأم��ري��ك��ي��ة. 
معدل  بن  الفائدة  سعر 
 %   1.625 ثابتة  فائدة 
حتى  اإص��دار  تاريخ  من 
اأول  ااستحقاق  تاريخ 
بشكل  ت��وزي��ع��ه��ا  وي��ت��م 
ن��ص��ف س��ن��وي وف��ائ��دة 
 105 ب���زي���ادة  م��ت��غ��ي��رة 
معدل  فوق  أس��اس  نقطة 
لليلة  امضمون  التمويل 
بعد   "SOFR" واح���دة 
اأول  ااستحقاق  تاريخ 
توزيعها  ي��ت��م  أن  ع��ل��ى 

بشكل ربع سنوي. 
اأول  اإص����دار  وي��ع��د 
م����ن ن���وع���ه ل��س��ن��دات 
غ��ي��ر م��ض��م��ون��ة ق��اب��ل��ة 
مستوى  على  لاستدعاء 
وسط  منطقة  إص���دارات 
ومنطقة  أوروب���ا  وش��رق 
وافريقيا  اأوسط  الشرق 
الذي يتمتع بهيكل تسعير 
متنوع ما بن فائدة ثابتة 
أحد  يعد  والذي  ومتغيرة 

امبتكرة  التمويل  حلول 
التمويل  نسب  لتحسن 
ام��س��ت��ق��ر ل����دى ال��ب��ن��ك 
صعيد  ع��ل��ى  وال���رائ���دة 

هيكل التسعير.
إقبال  اإصدار  اقى  وقد 
واه��ت��م��ام ك��ب��ي��ري��ن من 
من  متنوعة  ق��اع��دة  قبل 
الدخل  أدوات  مستثمري 
ال��ث��اب��ت وام��ؤس��س��ات 
ام��ال��ي��ة ح���ول ال��ع��ال��م، 

افتاً  إق��ب��اا  حقق  حيث 
الوايات  مستثمري  من 
الذين  اأمريكية  امتحدة 
 %  43 على  اس��ت��ح��وذوا 
من تغطية اإصدار يليهم 
بنسبة  آسيا  مستثمري 
26 % ومستثمري أوروبا 
بنسبة 12 % ومن منطقة 
بنسبة  اأوس���ط  ال��ش��رق 
اس��ت��ح��وذ  ف��ي��م��ا   %  10
امملكة  م��ن  امستثمرين 

من   %  9 ع��ل��ى  ام��ت��ح��دة 
تغطية اإصدار.

ت��وزي��ع  صعيد  وع��ل��ى 
حيث  من  اإصدار  تغطية 
فقد  امستثمرين،  ف��ئ��ات 
اأصول  مديرو  استحوذ 
البنوك  ث��م   %  69 على 
يليها   %  22 ب��ن��س��ب��ة 
شركات التأمن وصناديق 
من   %  9 بنسبة  التقاعد 
ااكتتاب. طلبات  إجمالي 

الكويت  بنك  بذلك  ويعد 
على  بنك  أول  ال��وط��ن��ي 
وس��ط  منطقة  م��س��ت��وى 
ومنطقة  أوروب���ا  وش��رق 
وافريقيا  اأوسط  الشرق 
أوراق  تسعير  في  ينجح 
ضمن  تدخل  دائمة  مالية 
لرأس  اأول��ى  الشريحة 
إصدار  وكذلك  البنك  مال 
مساندة  م��ال��ي��ة  أوراق 
متطلبات  م��ع  م��ت��واف��ق��ة 

لرأس  الثانية  الشريحة 
إصدار  وأخيراً  البنك  مال 
مضمونة  غ��ي��ر  س��ن��دات 
السداد  في  أول��وي��ة  ذات 
 10 من  أقل  في  كله  وذلك 
يرسخ  ال��ذي  اأم��ر  أشهر 
إص��دار  ف��ي  البنك  ري���ادة 
امالية وفق نظام  اأوراق 
وال�   Regulation S ال� 
ت��ط��وراً  اأك��ث��ر   144A
مكانة  من  به  يتمتع  وما 

ائتمانية قوية وثقة كبيرة 
من امستثمرين العامين. 

وك����ان ال��ب��ن��ك ق���د ق��ام 
شركة  م��ن  ك��ل  بتعين 
ال���وط���ن���ي ل��اس��ت��ث��م��ار 
بي  وجي  غروب  وسيتي 
مورغان كمنسقن عامين. 
من:  ك��ل  البنك  ع��ن  كما 
إس  إت��ش  غ��روب،  سيتي 
بي سي، جي بي مورغان، 
س���ت���ان���درد ت��ش��ارت��رد، 
غ�����ول�����دم�����ان س���اك���س 
إنترناشيونال، ميرل لنش 
اف  يو  ام  إنترناشيونال، 
جي سيكوريتيز، وشركة 
ال���وط���ن���ي ل��اس��ت��ث��م��ار 
وإصدار  اكتتاب  كمديري 
شركة  وتعد  مشتركن. 
ال���وط���ن���ي ل��اس��ت��ث��م��ار 
م��ن ال��ش��رك��ات ال��رائ��دة 
ف��ي م��ج��ال اس��ت��ش��ارات 
الدين  إص��دارات  وترتيب 
قدمت  حيث  امنطقة،  في 
ال��ش��رك��ة ااس��ت��ش��ارات 
إص���������دارات ت��ت��ج��اوز 
دوار  مليار   24 قيمتها 
رأس  أس��واق  في  أمريكي 
بنوعيها  ال���دي���ن  م����ال 
ال��ت��ق��ل��ي��دي واإس���ام���ي 
احلي  الصعيدين  على 
والعامي، بجانب صفقات 

إعادة الهيكلة.

اس���ت���ع���رض ال��ت��ق��ري��ر 
اأس��ب��وع��ي ع���ن أس���واق 
بنك  ي��ص��دره  ال��ذي  النقد، 
ال��ك��وي��ت ال��وط��ن��ي، ع��ددا 
واملفات  اموضوعات  من 
تراجع   : أبرزها  من  امهمة، 
في  ااقتصادية  امعنويات 
مستوى  على  اقتصاد  أكبر 
ما  البيانات  ان  إا  أوروب��ا 
التفاؤل،  إل��ى  تشير  زال��ت 
اأسترالي  "ااحتياطي" 
التناقص  زي��ادة  عن  يعلن 
التدريجي، بنك كندا يحافظ 
على سمعته امتشددة ويعلن 
عن رفع أسعار الفائدة قبل 
التناقص التدريجي، ارتفاع 
كبير بأسعار اأمنيوم على 
غينيا  اض��ط��راب��ات  خلفية 
ي��ض��ع ال��ص��ن ف���ي وض��ع 

حرج.
ما  تفاصيل  يلي  ما  وف��ي 

أورده التقرير.
ال�����واي�����ات ام���ت���ح���دة : 
اجتماع  تترقب  اأس���واق 

اللجنة الفيدرالية القادم
اماضي  اأسبوع  شهدنا 
اأمريكي  ال���دوار  ارت���داد 
م����ن أدن������ى م��س��ت��وي��ات��ه 
خ���ال ش��ه��ر ع��ق��ب ص��دور 
لتقرير  الضعيفة  البيانات 
ال��وظ��ائ��ف. ح��ي��ث ارت��ف��ع 
 0.90% ال����دوار  م��ؤش��ر 
على أساس أسبوعي ليغلق 
اأسبوع  تعامات  بنهاية 
دعمت  وق��د   .92.582 عند 
م��ك��اس��ب ع��وائ��د س��ن��دات 
اخزانة اأمريكية أجل 10 
إلى  وصلت  التي  س��ن��وات 
الدوار  ارتفاع   1.3834%
عائد  أعلى  تسجيلها  عقب 
منذ منتصف يوليو اماضي 
امستثمرين  تعامل  عقب 
التناقص  اح��ت��م��اات  م��ع 
على  احتملة  وتداعياتها 
اأس�����واق. وب��ش��ك��ل ع��ام، 
احالية  ااحتماات  تبقى 
ااحتياطي  مجلس  لقيام 

في  الفائدة  برفع  الفيدرالي 
ديسمبر 2022 تتراوح حول 
يتوقعه  كان  ما  وهو   80%
ال���س���وق ط����وال ال��وق��ت. 
الفيدرالية  اللجنة  جتمع 
اأسبوع  امفتوحة  للسوق 
اأس��واق  وستبحث  امقبل 
عن مؤشرات على اخطوات 
الزمني  واج���دول  التالية 
احتمل أي إجراءات نقدية 
ااحتياطي  يتخذها  سوف 

الفيدرالي.
البيانات الشهرية لكل من 
امنتجن  أس��ع��ار  م��ؤش��ري 

النهائي واأساسي 
ارت���ف���ع م��ؤش��ر أس��ع��ار 
امنتجن، الذي يقيس التغير 
في أسعار السلع واخدمات 
امنتجن،  قبل  من  امقدمة 
أساس  على   0.7% بنسبة 
 0.6% نسبة  مقابل  شهري 
امتوقعة. وأدت اضطرابات 
ارتفاع  إلى  التوريد  سلسلة 
باإضافة  اإنتاج.  تكاليف 
مؤشر  ارت��ف��ع  ذل���ك،  إل���ى 
بنحو  ام��ن��ت��ج��ن  أس���ع���ار 
%8.3 منذ بداية العام حتى 
حديات  وظهرت  تاريخه. 
مختلفة في ظل نقص امواد 
وارتفاع  تكاليفها،  وزي��ادة 
واختناقات  العمالة،  نفقات 
مؤشر  وك��ش��ف  ال��ش��ح��ن. 
اأساسي،  امنتجن  أسعار 
أسعار  تغير  يتتبع  ال��ذي 
امقدمة  واخ��دم��ات  السلع 
بعد  ام��ن��ت��ج��ن  ق��ب��ل  م���ن 
اس��ت��ب��ع��اد أس��ع��ار ام���واد 
ال��غ��ذائ��ي��ة وال��ط��اق��ة، عن 
مواً  بتسجيله  ماثل  أداء 
نسبة  مقابل   0.6% بنسبة 

%0.5 امتوقعة.
النفط  س���وق   : ال��س��ل��ع 

اخام
السلع،  إل���ى  ب��اان��ت��ق��ال 
صدمت السعودية اأسواق 
أسعار  بخفض  ااثنن  يوم 
آسيا  اخ��ام  النفط  عقود 

مقدار 1.70 دوار للبرميل. 
على  التصرف  ذل��ك  وي��دل 
التي  ال��ش��دي��دة  ام��ن��اف��س��ة 
بن  ال��س��ع��ودي��ة  اظهرتها 
ان  إا  اخام.  النفط  بائعي 
برنت  خ��ام  مزيج  أس��ع��ار 
ول��م  نسبياً  ث��اب��ت��ة  ظ��ل��ت 
اأسبوع  يذكر  تغيراً  تشهد 
في  تتداول  وظلت  اماضي 
احد  بن  ما  محدود  نطاق 
72.29 دوار  اأدنى البالغ 
إلى  واحد اأعلى بوصوله 

72.73 دوار للبرميل. 
من جهة أخرى، اثر انتشار 
سلباً  امتحورة  دلتا  سالة 
ودفعها  النفط  أسعار  على 
وساهمت  ال��ت��راج��ع.  إل��ى 
الصارمة  الصن  سياسات 
السالة  على  السيطرة  في 
ام��ت��ح��ورة اج���دي���دة في 
احتواء  في  جهودها  تعزيز 
وبذلك  الفيروس.  انتشار 
ساهمت  ق��د  الصن  تكون 
مستقبلية  نظرة  خلق  في 
تشير  حيث  للنفط  إيجابية 
تشديد  إل���ى  ال��ت��وق��ع��ات 
بنهاية  ال��س��وق  أوض����اع 

العام.
األومنيوم

م��ؤخ��راً  غينيا  أصبحت 
عقب  رئيسي  اهتمام  محور 

اأمنيوم  أس��ع��ار  تسجيل 
أكثر  في  امستويات  أعلى 
م��ن ع��ش��ر س��ن��وات وس��ط 
السياسية  ااض��ط��راب��ات 
إا  ال��ب��اد.  اجتاحت  التي 
ال��رغ��م م��ن ذل��ك،  ان��ه على 
أن  ع��ل��ى  ت��وج��د دائ����ل  ا 
وامناجم  اأمنيوم  شحنات 
في  التحول  بهذا  تأثرت  قد 
ذلك  وم��ع  السلطة،  مواقع 
هناك  يكون  أن  امرجح  من 
شهدته  الذي  للفراغ  تأثيراً 
صناعة اأمنيوم في غينيا. 
السلع،  معظم  غ��رار  وعلى 
اأمنيوم  اس��ع��ار  ارتفعت 
منذ   38% بنحو  بالفعل 
تاريخه  حتى  العام  بداية 
ق��ب��ل ح�����دوث اان���ق���اب. 
من  اارت��ف��اع  ه��ذا  ويعتبر 

بالنسبة  ام��ه��م��ة  اأم����ور 
من  حصل  حيث  للصن 
نصف  من  أكثر  على  غينيا 
وه��و  ال��ب��وك��س��ي��ت،  كمية 
التي  الطبيعية  اخام  امادة 
كبيرة  كميات  على  حتوي 

من األومنيوم.
امتحدة  وامملكة  أوروب��ا 
النقدية  السياسة  اجتماع   :

للبنك امركزي اأوروبي
مجلس  عقد  أوروب���ا،  في 
ام��رك��زي  البنك  محافظي 
اماضي  اأسبوع  اأوروبي 
ترقبته  ال����ذي  اج��ت��م��اع��ه 
ااسواق بشغف. وصرحت 
رئ��ي��س��ة ال��ب��ن��ك ام��رك��زي 
اغارد  كريستن  اأوروبي 
ب���أن ال��ت��ن��اق��ص ي��ج��ب أن 
معتدلة"  "ب��وت��ي��رة  ي��ت��م 

ااقتصادي  اانتعاش  بعد 
"ال�������ذي ي���ت���ق���دم ب��ش��ك��ل 
متزايد" في منطقة اليورو. 
ام��رك��زي  البنك  وخ��ص��ص 
مليار   95 حوالي  اأوروبي 
السندات  مشتريات  دوار 
ال��ش��ه��ري��ة ف���ي ال��رب��ع��ن 
 .2021 ع��ام  من  اأخيرين 
وع��ل��ى ه��ذا ااس���اس، فإن 
من  البيان  هذا  مثل  صدور 
 16 اجتماع  يجعل  اج��ارد 
على  للغاية  مؤثراً  ديسمبر 
لبرامج  ال��زم��ن��ي  اج���دول 
للبنوك  النقدي  التحفيز 
إلى  ب��اإض��اف��ة  ام��رك��زي��ة. 
ذل���ك، ف��إن رس��ال��ة اغ��ارد 
امتوازنة حالت دون ظهور 
على  سلبية  ف��ع��ل  ردود 

السوق.

ووص�����ل ال����ي����ورو إل��ى 
بعد   1.1900 م��س��ت��وى 
غير  ال���وظ���ائ���ف  ت��ق��ري��ر 
ال��ذي  الضعيف  ال��زراع��ي��ة 
امتحدة.  الوايات  في  صدر 
وم��ن��ذ ب���داي���ة اأس���ب���وع، 
اموحدة  العملة  تراجعت 
يوم  م��ن   0.58% بنسبة 
إا  اأربعاء.  حتى  اجمعة 
البنك  اجتماع  وب��ع��د  ان��ه 
ارتفع  اأوروب��ي،  امركزي 
 0.15% بحوالي  ال��ي��ورو 
من أدنى مستوياته البالغة 
وق��ت  وح��ت��ى   .1.1800
بلغ  التقرير،  ه��ذا  ص��دور 
سعر تداول العملة اموحدة 
مقابل   1.1830 ح��وال��ي 
الدوار وأغلق اأسبوع عند 

1.1814 مقابل الدوار.
م��ع��ن��وي��ات ااق��ت��ص��اد 

اأماني
وص�����ل م���ؤش���ر ال��ث��ق��ة 
إلى  أمانيا  في  ااقتصادية 
26.5 مقابل 30.2 امتوقعة. 
انخفاضاً  الرقم  هذا  ومثل 
شديداً مقابل 40.4 امسجلة 
الشهر السابق. إا ان قراءة 
البالغة  اح��ال��ي  ال��ش��ه��ر 
بكثير  أعلى  تعتبر   26.5
عن مستوى أعلى بكثير عن 
مستوى 0.0، ما يشير إلى 

التفاؤل  معنويات  استمرار 
اق��ت��ص��اد على  أك��ب��ر  ف���ي 

مستوى أوروبا.
السياسة  بيان   : استراليا 
"احتياطي"  ل���  النقدية 

ااسترالي
طليعة  في  أستراليا  تأتي 
التي  امتقدمة  ااقتصادات 
التدريجي.  التناقص  بدأت 
ااحتياطي  بنك  ب��دأ  حيث 
بتخفيض  اأس���ت���رال���ي 
م  التي  النقدية  السيولة 
من  ااق��ت��ص��اد  ف��ي  ضخها 
 4 إل��ى  دوار  م��ل��ي��ارات   5
وك��ان��ت  دوار،  م��ل��ي��ارات 
بالتخفيض  تقضي  اخطة 
السندات  لشراء  التدريجي 
أن  إا  اأس����ب����وع����ي����ة. 
قرر  اأسترالي  ااحتياطي 
السندات  ش���راء  مواصلة 
دوار  م��ل��ي��ارات   4 بقيمة 
منتصف  حتى  أس��ب��وع��ي��اً 
الرغم  وعلى  امقبل.  فبراير 
اأسترالي  ااقتصاد  أن  من 
كان قادراً على الصمود، إا 
امركزي  البنك  مسؤولي  أن 
يعتقدوا أن دعم ااحتياطي 

اأسترالي ما يزال مطلوباً.
السياسة  اجتماع   : كندا 

النقدية لبنك كندا
عزمه  عن  كندا  بنك  أعلن 
رف��ع أس��ع��ار ال��ف��ائ��دة قبل 
النقدي  التحفيز  خ��ف��ض 
بنك  وي��ع��ت��زم  ت��دري��ج��ي��اً. 
برنامج  وتيرة  ابطاء  كندا 
تدريجياً،  السندات  ش��راء 
بوتيرة  ذلك  سيفعل  انه  إا 
الدعم  سحب  دون  محايدة 
ااقتصاد.  من  ااستثنائي 
كندا  ب��ن��ك  ق����رار  وي��ش��ي��ر 
أسعار  رفع  بشأن  امتشدد 
الفائدة إلى أن البنك يتوقع 
إيجابية.  اقتصادية  نظرة 
باإضافة إلى ذلك، فإن رفع 
سيساعد  ال��ف��ائ��دة  أس��ع��ار 
جماح  كبح  على  كندا  بنك 

التضخم.

  بنك الكويت الوطني يواصل تحقيق نجاحاته ويتمكن من تسعر سندات بقيمة مليار دوار

   أسعار اأمنيوم قفزت إى أعى مستوياتها خال 10 أعوام بسبب اضطرابات غينيا
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نوعه  من  إصدار  أول 
منطقة  مستوى  عى 
أوروب��ا  ورق  وسط 
وال�����رق اأوس���ط 
بهيكل  وإف��ري��ق��ي��ا 
بن  متنوع  تسعر 

فائدة ثابتة ومتغرة
   

التمويل  حلول  أح��د 
لتحسن  المبتك�����رة 
ن���س���ب ال��ت��م��وي��ل 
المستقر والرائدة عى 
صعيد هيكل التسعر

من  ك��ب��ر  إق���ب���ال 
أدوات  مست�ثم���ري 
ال����دخ����ل ال��ث��اب��ت 
والمؤسسات المالية 
ومعدل  العالم  حول 
ااكتت���اب  تغطي��ة 

تخطى 1.7 مرة
   

ن���ج���اح إص������دارات 
«الوطن���ي» الث��اثة 
المتنوعة  اأخ����رة 
أشهر   10 م��ن  ب��أق��ل 
يرسخ قوته اائتمانية 

ومكانته الرائدة

 : اغ���ارد  كريستن 
التدريجي”  “التناقص 
ي��ت��م  أن  ي����ج����ب 
بعد  معتدلة  بوترة 
اانتعاش ااقتصادي 
بشكل  يتقدم  ال��ذي 
منطقة  ي  م��زاي��د 

اليورو

المعنوي��ات  تراج��ع 
ااقتصادي��ة ي أك��ر 
اقتصاد عى مس��توى 
أوروبا إا أن البيانات 
إى  تش��ر  زال��ت  م��ا 

التفاؤل 

“ااحتياطي” اأس��راي يخفض الس��يولة النقدية التي تم ضخها ي 
ااقتصاد من 5 إى 4 مليارات دوار

بن��ك كن��دا يحافظ ع��ى س��معته المتش��ددة ويعلن عن رفع أس��عار 
الفائدة قبل “التناقص التدريجي” 
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