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أوضح في تقريره أن المؤشرات الرئيسية للنشاط غير النفطي مشجعة والمبيعات العقارية بلغت مستوى قياسياً 

»الوطني« : ااقتصاد الكويتي يواصل إظهار مؤشرات إيجابية رغم تزايد امخاوف عامياً
أك���د ال��ب��ن��ك ال��وط��ن��ي في 
أمس،  أصدره  الذي  تقريره 
والتطورات  اأوض��اع  حول 
الصعيد  على  ااقتصادية، 
احلي، أن ااقتصاد الكويتي 
واص����ل إظ���ه���ار م��ؤش��رات 
من  ال��رغ��م  على  إي��ج��اب��ي��ة، 
آفاق  ج��اه  امخاوف  تزايد 

مو ااقتصاد العامي. 
إلى  التقرير  ت��ط��رق  كما 
من  النفط  أس��ع��ار  ت��راج��ع 
أعلى مستوياتها في يونيو، 
وح���دث ك��ذل��ك ع��ن وج��ود 
والسبل  كبير،  مالي  فائض 
اأمثا استغاله، فضا عن 
النشاط  استعراضه أوضاع 
الثاني  الربع  العقاري خال 
من العام احالي، وكذلك عن 
تنامي مو أنشطة اإقراض.
ما  تفاصيل  يلي  م��ا  وف��ي 

أوره التقرير .
الكويتي  ااقتصاد  أظهر 
الربع  في  إيجابية  إش��ارات 
الثالث  الربع  وبداية  الثاني 
ال��ع��ام اح���ال���ي، على  م��ن 
ال��رغ��م م��ن ت��زاي��د ال��ري��اح 
آف��اق  تهدد  التي  امعاكسة 
في  العامي  ااقتصاد  م��و 
ظل ارتفاع التضخم وتشديد 
واحرب  النقدية  السياسات 
في أوكرانيا. ويواصل قطاع 
النفط لعب دور جوهري في 
الكويتي  ااقتصاد  مو  دفع 
النفط  إن��ت��اج  ت��زاي��د  وس��ط 
الربع  في  أسعاره  وارتفاع 
بالرغم  ال��ع��ام  م��ن  ال��ث��ان��ي 
في  مجدداً  اأسعار  تراجع 
مخاوف  لتزايد  نظراً  يوليو 
ضعف مو ااقتصاد العامي. 
الرئيسية  امؤشرات  أن  كما 
ل��ل��ن��ش��اط غ��ي��ر ال��ن��ف��ط��ي 
مشجعة، إذ وصلت امبيعات 
مستوى  إل����ى  ال��ع��ق��اري��ة 
الثاني  ال��رب��ع  ف��ي  قياسي 
اإقراض  ووصل  العام،  من 
مستوياته  أعلى  امصرفي 
في  ع��ام��اً   13 ف��ي  امسجلة 
م��اي��و، ك��م��ا ك���ان اإن��ف��اق 
ااستهاكي قوياً، إذ ساهمت 
صرفتها  التي  امالية  امنحة 
في  للمتقاعدين  احكومة 
تعزيزه.  في  اماضي  يونيو 
من جهة أخرى، واصل البنك 
السياسة  تشديد  ام��رك��زي 
بوتيرة  ك��ان  وإن  النقدية، 
متواضعة نسبياً، سعياً منه 
كبح  بن  ال��ت��وازن  لتحقيق 
دع��م  وم��واص��ل��ة  التضخم 

النمو ااقتصادي.
إضافة لذلك، فإن اأوضاع 
ساهمت  احلية  السياسة 
اليقن،  ع��دم  حالة  رف��ع  في 
بن  التوتر  تصاعد  أدى  إذ 
إلى  اأمة  ومجلس  احكومة 
أبريل  في  احكومة  استقالة 
في  تشكيلها  وإعادة  اماضي 
رئيس  ب��رئ��اس��ة  أغسطس 
امتوقع  ومن  جديد،  وزراء 
إجراء انتخابات برمانية في 
وقت احق من العام احالي. 
لتعطيل  ذل����ك  أدى  وق����د 
إلى  التشريعية  اأج��ن��دة 
إقرار  ذلك  في  ما  كبير،  حد 
اميزانية  م��س��ودة  م��ش��روع 
وال��ع��دي��د م��ن اإص��اح��ات 
والتي  اأخ��رى  التشريعية 
العام  الدين  قانون  تتضمن 
اج���دي���د وق���ان���ون ال��ره��ن 
تساهم  أن  ونأمل  العقاري. 
اان��ت��خ��اب��ات اج��دي��دة في 
وهو  اأوضاع،  ضبط  إعادة 
رفع  شأنه  م��ن  ال��ذي  اأم��ر 
ما  السلطات  بن  التعاون 
قد يسرع في احراز اأهداف 

التنموية للدولة.
في  النفط  أسعار  تراجع 
امسجل  اارتفاع  بعد  يوليو 
العام  من  الثاني  الربع  في 

احالي
ارتفعت أسعار مزيج خام 
من  الثاني  الربع  في  برنت 
امتوسط  ف��ي  لتصل  ال��ع��ام 
 – للبرميل  دواراً   112 إلى 
فيما يعد أعلى متوسط ربع 
من  اأول  الربع  منذ  سنوي 
البياني  )الرسم   2013 عام 
1(. وقابل ذلك شح اامدادات 

نتيجة  العرض  جانب  على 
على  امفروضة  للعقوبات 
النفط الروسي واضطرابات 
الطاقة  وتناقص  اان��ت��اج 
اأوب��ك  منتجي  اإنتاجية 
ساهمت  ك��م��ا  وح��ل��ف��ائ��ه��ا. 
طبقتها  التي  ااغاق  تدابير 

الصن على مدار فترة طويلة 
احتواء فيروس كوفيد19- 
عامياً  التضخم  وارت��ف��اع 
امركزية  البنوك  وتشديد 
في  ال��ن��ق��دي��ة  لسياساتها 
تعزيز مخاوف السوق بشأن 
هذه  أثرت  وقد  الطلب.  تأثر 
امعنويات  على  التطورات 
معاكساً  مساراً  اتخذت  التي 
مع  ي��ون��ي��و،  منتصف  منذ 
امتعلقة  ام��خ��اوف  تصاعد 
ال��ع��ام��ي،  ااق��ت��ص��اد  بنمو 
خاصة بعد قيام ااحتياطي 
بتشديد  اأمريكي  الفيدرالي 
الفائدة.  أسعار  رفع  وتيرة 
وبلغ سعر مزيج خام برنت 
للبرميل  دواراً   98 نحو 
بعد  أغ��س��ط��س،  منتصف 
 20% م��ن  بأكثر  ت��راج��ع��ه 
مستوياته  بأعلى  مقارنة 
الثاني  الربع  في  امسجلة 
 124 والبالغة  ال��ع��ام  م��ن 
دواراً للبرميل في 8 يونيو. 
التصدير  خ���ام  ات��خ��ذ  ك��م��ا 
ماثلة،  اجاهات  الكويتي 
من   15% بنسبة  تراجع  إذ 
أعلى مستوياته امسجلة في 
الربع الثاني من العام ليصل 
للبرميل  دواراً   106 إل��ى 
وتشير  أغسطس.   12 ف��ي 
إلى  اآجلة  العقود  أس��واق 
اس��ت��م��رار ض��ع��ف أس��ع��ار 
ال��ن��ف��ط ف��ي ام��س��ت��ق��ب��ل مع 
امخاوف  سيطرة  استمرار 
بشأن الطلب، إذ وصل سعر 
خام  مزيج  اآجلة  العقود 
دواراً   90 نحو  إل��ى  برنت 

منتصف أغسطس.
استمر  ال��وق��ت،  ذات  ف��ي 
الكويتي  النفط  إنتاج  تزايد 
خال الربع الثاني من العام 
وف��ق��اً ل��إط��ار اح��دد ضمن 
وحلفائها  اأوب���ك  اتفاقية 
)27+ ألف برميل يومياً على 
وصل  إذ  ش��ه��ري(،  اس��اس 
مليون   2.72 إل��ى  اان��ت��اج 
يونيو  ف��ي  ي��وم��ي��اً  ب��رم��ي��ل 
ربع  أس��اس  على   +3.2%(
اإنتاج  وارت��ف��ع  س��ن��وي(. 
مقدار 44 ألف برميل يومياً 
في يوليو وفقاً خطة تسريع 
وت��ي��رة زي����ادة اام����دادات 
ااجتماع  في  عليها  امتفق 
وهي  ي��ون��ي��و،  ف��ي  امنعقد 
امقرر مديدها حتى  الزيادة 
لشهر  وبالنسبة  أغسطس. 
زيادة  امتوقع  فمن  سبتمبر، 
للكويت  النفطي  اإن��ت��اج 
يومياً  برميل  آاف   7 مقدار 
 2.818 إلى  ليصل  إضافية 
أن  بعد  يومياً  برميل  مليون 
اجتماع  في  امجموعة  أقرت 
اام���دادات  زي��ادة  أغسطس 
مرة أخرى، وإن كان بوتيرة 
 100 م��ق��داره��ا  متواضعة 
)الرسم  يومياً  برميل  أل��ف 

البياني 2(.
قد  النفط  أس��ع��ار  ارت��ف��اع 
في  النظر  إع��ادة  إلى  ي��ؤدي 

بنود اموازنة

املحوظ  اانتعاش  أدى 
ال������ذي ش���ه���دت���ه أس���ع���ار 
أدنى  من  وارتفاعها  النفط 
خال  امسجلة  امستويات 
أوضاع  تعزيز  في  اجائحة 
امالية العامة. ووفقاً لبعض 
سجلت  الصحفية،  التقارير 
مالياً  عجزاً  العامة  اموازنة 
فقط  دينار  مليار   3.6 قدره 
للسنة امالية 2021/2022 
الناج  تقديرات  من   8.5%(
يعد  فيما  اإجمالي(  احلي 
مقارنة  ملحوظاً  حسناً 
بالعجز امتوقع مقدار 12.1 
بقيمة  والعجز  دينار  مليار 
م  الذي  دينار  مليار   10.8

امالية  السنة  في  تسجيله 
)ال��رس��م   2020/2021

ساهم  وق���د   .)3 ال��ب��ي��ان��ي 
ذل��ك ف��ي اح��د م��ن ضغوط 
لها  تعرضت  التي  السيولة 
اميزانية في الفترة السابقة. 
اأوض����اع  ح��س��ن  ان  إا 
ام��ال��ي��ة وارت���ف���اع أس��ع��ار 
السنة  ب��داي��ة  م��ن��ذ  ال��ن��ف��ط 
أدى   2022/2023 امالية 
لزيادة  الدعوات  تزايد  إلى 
اقترحت  وبالفعل،  اإنفاق. 
واحساب  اميزانيات  جنة 
زي��ادة  البرمانية  اختامي 
)إل��ى   5% بنسبة  اإن��ف��اق 
كويتي(  دينار  مليار   23.1

اموازنة  مشروع  مقارنة 
ام��اض��ي،  يناير  ف��ي  ام��ق��دم 
مسار  اتخاذ  إلى  يشير  ما 
م��خ��ال��ف خ��ط��ة اح��ك��وم��ة 
ويعكس  اإنفاق.  من  للحد 
ه����ذا اارت����ف����اع ال���دع���وم 
صرفها  م  التي  اإضافية 
أسعار  ارت��ف��اع  لتعويض 
والسلع  ال��غ��ذائ��ي��ة  ام����واد 
اأخرى. ومن امتوقع أن يقر 
البرمان اميزانية امعدلة في 

سبتمبر / أكتوبر.
ك���م���ا رف����ع����ت ال��ل��ج��ن��ة 
امفترض  السعر  البرمانية 
اميزانية  في  النفط  لبرميل 
للبرميل  دواراً   80 إل���ى 
للبرميل  دواراً   65 مقابل 
في  التقديرية  ام��وازن��ة  في 
إلى  أدى  ما  اماضي،  يناير 
اميزانية  ف��ائ��ض  ارت��ف��اع 
مليار   0.3 إل���ى  ام��ت��وق��ع 
دي��ن��ار. إا ان��ه م��ع وص��ول 
إلى  النفط  أسعار  متوسط 
في  للبرميل  دوار   112

امالية احالية )حتى  السنة 
هذا  يعتبر  أغسطس(،   12

متشائماً  امتوقع  الفائض 
لتقديراتنا  ووفقاً  للغاية. 
ال��ت��ي ت��ش��ي��ر إل���ى وص��ول 
أسعار النفط إلى 100 دوار 
تسجيل  نتوقع  للبرميل، 
فائض قدره 4.8 مليار دينار 
احلي  الناج  من   8.8%(
يعتبر  وال���ذي  اإج��م��ال��ي(، 
تسجله  م��ال��ي  ف��ائ��ض  أول 

احكومة منذ عام 2014.
أيضاً  احكومة  تركز  كما 
صندوق  رسملة  إعادة  على 

ااح��ت��ي��اط��ي ال��ع��ام، ال��ذي 
النضوب  وش��ك  على  ك��ان 
قيمة  بلغت  ان  بعد  بالكامل 
من  التراكمية  السحوبات 
الصندوق قرابة 19.8 مليار 
السنوات  م��دى  على  دينار 
)السنة  ام��اض��ي��ة  اأرب����ع 
امالية 2017/2018 للسنة 
 .)2020/2021 ام��ال��ي��ة 
ووص������ل ص���اف���ي أص����ول 
مليار   5.6 إل��ى  الصندوق 
امالية  السنة  بنهاية  دينار 
وتشير   ،2020/2021

التقارير لزيادة ااحتياطيات 
النقدية منذ ذلك احن، وفقاً 
لوسائل اإعام احلية. كما 
مليار   0.5 ساهم سداد نحو 
احتجزة  اأرباح  من  دينار 
الكويتية  البترول  مؤسسة 
من  )كجزء  للدولة  امملوكة 
لسداد  عليها  امتفق  اآلية 
 7 قدره  معلن  إجمالي  مبلغ 
تعزيز  في  دينار(  مليارات 
إضافة  الصندوق.  سيولة 
تعليق  ع���ن  ااع�����ان  إل���ى 
صندوق  إل��ى  ال��ت��ح��وي��ات 
اأجيال القادمة خال السنة 
تتم  والتي  احالية،  امالية 
الدولة  تسجل  عندما  ع��ادة 
حال  ف��ي  مالية،  لفوائض 
وستتركز  فائض.  حقيق 
على  ذلك  من  ب��داً  اأولوية 
استعادة مستويات مناسبة 
ل��ل��س��ي��ول��ة ف���ي ص��ن��دوق 
تزال  وما  العام.  ااحتياطي 
لدى  امتوافرة  ااحتياطيات 
القادمة  اأج��ي��ال  ص��ن��دوق 
مرتفعة، إذ تصل لنحو 700 
يعادل  ما  أو  دوار،  مليار 
أرب���ع���ة أض���ع���اف ال��ن��اج 

احلي اإجمالي للدولة.
ال��ع��ق��اري يصل  ال��ن��ش��اط 
لم  قياسية  مستويات  إل��ى 

يشهدها منذ عدة سنوات
العقاري  النشاط  ج��اوز 
عام  م��ن  الثاني  ال��رب��ع  ف��ي 
امسجلة  امستويات   2022

وصل  إذ  السابق،  الربع  في 
أعلى  ام��ب��ي��ع��ات  إج��م��ال��ي 
سنوات  عدة  في  مستوياته 
دينار  مليون   1,088 بنحو 
دينار  مليون   891 مقابل 
)الرسم  السابق  الربع  في 
ووص��ل��ت   .)4 ال��ب��ي��ان��ي 
للنصف  التراكمية  امبيعات 
مليار   1.98 العام  من  اأول 
أساس  على   +11%( دينار 
الطلب  وارت��ف��ع  س��ن��وي(. 
ع��ل��ى ع���ق���ارات ال��ق��ط��اع��ن 
ااس��ت��ث��م��اري وال��ت��ج��اري 
بشكل كبير متفوقاً على طلب 
الوحدات السكنية الذي كان 

قوياً في عام 2021.
بيئة  حسن  ي��ك��ون  وق��د 
اأع���م���ال ف���ي م��رح��ل��ة ما 
والتقييمات  اجائحة  بعد 
التي  العوامل  من  اج��ذاب��ة 
س��اه��م��ت ف��ي ت��ع��زي��ز ذل��ك 
اارتفاع، في حن أن ارتفاع 
السكنية  العقارات  أسعار 

تكاليف  تزايد  عن  الناجم 
اأرجح  على  أدى  قد  البناء 
الطلب  ج��م��اح  ك��ب��ح  إل���ى 
القطاع.  ه��ذا  مستوى  على 
وق���د ت��س��اه��م ال��ت��ع��دي��ات 
والتي  امقترحة  التشريعية 
ت��ق��ض��ي ب��ت��وس��ي��ع ن��ط��اق 
امساحات  م��ن  ااس��ت��ف��ادة 
ال��س��ك��ن��ي��ة )ف���ي م��ح��اول��ة 
للتخفيف من النقص امتزايد 
بعض  السكنية(  للوحدات 
هذا  جاذبية  لتعزيز  الدعم 
ال��ن��وع م��ن ال��ع��ق��ارات في 
من  ال��رغ��م  على  امستقبل 
في  اأسعار  ارتفاع  إمكانية 

نفس الوقت. 
إسناد  أنشطة  تراجعت 
ام���ش���اري���ع ف���ي ال��ك��وي��ت 
ب��ح��دة ف��ي ال��رب��ع ال��ث��ان��ي 
م��ن ال��ع��ام اح��ال��ي، وف��ق��اً 
للبيانات الصادرة عن مجلة 
للمشاريع.   "MEED"
وانخفضت القيمة اإجمالية 
بنسبة  امسندة  للمشاريع 
رب��ع  أس����اس  ع��ل��ى   55%

 156 إل���ى  ل��ت��ص��ل  س��ن��وي 
م��ل��ي��ون دي���ن���ار. وس��اه��م 
وهو  فقط  واح���د  م��ش��روع 
حزمة البنية التحتية منطقة 
التابع  الصناعية  الشدادية 
للصناعة  ال��ع��ام��ة  للهيئة 
بأكثر من نصف تلك القيمة، 
 84 العقد  قيمة  بلغت  إذ 
مليون دينار )الرسم البياني 

.)5

 وقد جاءت تلك اأرقام أقل 
التي   MEED تقديرات  من 
توقعت إسناد مشاريع بنحو 
مليار دوار في الربع الثاني، 
للتأخير  ذل���ك  ي��رج��ع  وق���د 
على  احصول  في  امستمر 
الذي  اأم��ر  )وه��و  اموافقات 
استقالة  م��ع  ت��ف��اق��م  رم���ا 
تكاليف  وارتفاع  احكومة(، 
 " مجلة  وتتوقع  التوريد. 
مشاريع  إسناد   "  MEED

مليار   3.1 إلى  تصل  بقيمة 
 1.5 مقابل  العام  هذا  دينار 
 ,2021 عام  في  دينار  مليار 
تبدو  التوقعات  تلك  ان  إا 

مستبعدة حالياً.
مع  التضخم،  ح��دة  تفاقم 

إمكانية وصوله للذروة
ب���ق���ي م����ؤش����ر أس���ع���ار 
امستهلكن مرتفعاً في الربع 
بلغ  إذ  ال��ع��ام،  م��ن  ال��ث��ان��ي 
%4.4 على أساس سنوي في 

ان يشهد تغيراً  يونيو، دون 
يذكر عن امستويات امسجلة 
في مارس، وذلك على الرغم 
ببيانات  مقارنة  تراجعه  من 
وما  وم��اي��و.  أب��ري��ل  شهري 
هي  الغذائية  امواد  فئة  تزال 
للتضخم،  الرئيسي  احرك 
 8.0% بنسبة  ارتفعت  إذ 
على أساس سنوي في يونيو 
مقابل %7.2 في مارس، ما 
يعكس في الغالب ااجاهات 
امواد  أسعار  اتخذتها  التي 
)الرسم  العامية  الغذائية 

البياني 6(. وفي ذات الوقت، 
أسعار  تضخم  معدل  استقر 
خدمات امسكن )اإيجارات( 
ف��ي ال��غ��ال��ب خ���ال ال��رب��ع 
الثاني من العام عند مستوى 
وتيرة  ه���دوء  م��ع   ،2.2%

ااج�����اه ام��ت��س��ارع ال���ذي 
شهدناه خال النصف الثاني 
تراجع  كما   .2021 عام  من 
اأساسي،  التضخم  معدل 
الذي يستثني امواد الغذائية 
والسكن، خال الربع الثاني 
 4.5% إلى  ليصل  العام  من 
ب��ح��ل��ول ي��ون��ي��و. وض��م��ن 
كانت  اأس��اس��ي،  التضخم 
لأسعار  السنوية  الزيادات 
التعليم  لفئات  اأس��رع  هي 
)%19+ على أساس سنوي( 
وامابس واأحذية )6+%(، 
في حن تراوح معدل ارتفاع 
نطاق  ف��ي  اأخ���رى  الفئات 

.2-4%

وعلى الرغم من أن معدات 
مرتفعة  زال��ت  ما  التضخم 
السابقة،  بالسنوات  مقارنة 
بدأت  اارتفاع  وتيرة  ان  إا 
اأشهر  خ��ال  التباطؤ  ف��ي 
تشهد  لم  وبالفعل  اأخيرة، 
اأساسي  التضخم  معدات 
تذكر  ت��غ��ي��رات  ال��ك��ل��ي  او 
مقارنة مستويات نهاية عام 
اإش��ارة  جدر  كما   .2021

إلى أن الضغوط التضخمية 
ما زالت أكثر تركيزاً في عدد 
محدود من امكونات الفرعية 
امستهلكن  أس��ع��ار  م��ؤش��ر 
الغذائية  ام��واد  ذلك  في  ما 
وال��ت��ع��ل��ي��م ك��م��ا أس��ل��ف��ن��ا 
معظم  أسعار  أن  كما  الذكر. 
ترتفع  اأخ���رى  القطاعات 
ويساهم  بطئاً.  أكثر  بوتيرة 
ه����ذان ال��ع��ام��ان ف��ي دع��م 
بلغ  قد  التضخم  أن  فرضية 
ذروته بالفعل )أو يقترب من 
اارتفاع  أن  طاما  ال��ذروة(، 
فئتي  شهدته  الذي  امتسارع 
لن  والتعليم  الغذائية  امواد 
وكذلك  توقعنا،  كما  يستمر، 
معدات  تفاقم  ع��دم  ظل  في 
السكنية.  اإيجارات  تضخم 
تشديد  فان  أخرى،  جهة  من 
ال��س��ي��اس��ة ال��ن��ق��دي��ة وق��وة 
)امرتبط  الكويتي  الدينار 
ما  اأمريكي،  الدوار  بقوة 
أسعار  خفض  ف��ي  يساهم 
تراجع  وامكانية  ال��واردات( 
ساسل  اض��ط��راب��ات  ح��دة 
تدريجياً  العامية  التوريد 
الضغوط  لكبح  ي���ؤدي  ق��د 
التضخمية مستقباً. ونتوقع 
التضخم  م��ع��دل  يبلغ  أن 
عام  في  امتوسط  في   4.3%

العام   3.4% مقابل   ،2022

أن يتراجع في  اماضي، على 
عام 2023.

والودائع  اائتمان  حسن 
ف���ي ظ���ل ارت���ف���اع أس��ع��ار 

الفائدة
في  احلي  اائتمان  تعزز 
عام 2022 وتسارعت وتيرة 

شهري  أس��اس  على  النمو 
معدل  بلغ  إذ  م��اي��و،  حتى 
على   11.1% السنوي  النمو 
يعد  فيما  س��ن��وي،  أس���اس 
 13 أس��رع وت��ي��رة م��و منذ 
قلياً  يتراجع  أن  قبل  عاماً، 
إلى %9.6 في يونيو )الرسم 
البياني 7(. وتعافى اإقراض 
هذا  اأع��م��ال  لقطاع  ام��ق��دم 
يونيو(،  في   +6.2%( العام 
وزادت مساهمته في إجمالي 
خلفية  على  اائ��ت��م��ان  م��و 
عودة  من  الشركات  استفادة 
لطبيعتها  اأع��م��ال  أنشطة 
الطلب  وقوة  اجائحة،  بعد 
اخطط  دعم  ما  ااستهاكي 
عن  والتنموية  التوسعية 

طريق مويل امشاريع.
تفوق  م��ن  ال��رغ��م  وع��ل��ى 
امقدم  اإقراض  مو  معدات 
ل��ق��ط��اع��ي ال��ن��ف��ط وال��غ��از 
إا  اماضي،  العام  والصناعة 
الذي  العقاري،  التمويل  ان 
ائتمان  مكونات  أكبر  يعد 
اأع���م���ال م��ن حيث  ق��ط��اع 
ي��واص��ل   ،)42%( اح��ج��م 
يكتسب  ك��م��ا  اان��ت��ع��اش. 
للقطاعن  ام��ق��دم  اائ��ت��م��ان 
والتشييد  والبناء  التجاري 
ال��وق��ت،  ذات  وف��ي  زخ��م��اً. 
يواصل اائتمان ااستهاكي 
على   +13.8%( ارت��ف��اع��ه 
يونيو(،  في  سنوي  أس��اس 
صعيد  على  مواً  بتسجيله 
الشخصية  ال��ت��س��ه��ي��ات 
ام���ق���س���ط���ة )اإس�����ك�����ان( 
وقروض السلع ااستهاكية 
النظرة  وت��ش��ي��ر  ام��ع��م��رة. 
امستقبلية احتمال مواصلة 
بدعم  احلي  اائتمان  مو 
ااستهاكي  القطاعن  م��ن 
وان��ش��ط��ة اأع���م���ال رغ��م 
مو  اج���اه  أن  ماحظتنا 
اائ���ت���م���ان ام���ق���دم ل��ق��ط��اع 
ي��ك��ون أضعف  ق��د  اأع��م��ال 
بكثير في النصف الثاني من 
العام مقارنة بالنصف اأول 

من 2022.
تكاليف  ارت��ف��اع  ان  ك��م��ا 
ااق���ت���راض ب��ع��د رف���ع بنك 
سعر  ام���رك���زي  ال��ك��وي��ت 
مارس  منذ  مرات   5 اخصم 
ام���اض���ي م��ع��دل ت��راك��م��ي 
إلى  أس��اس  نقطة   125 بلغ 
خطى  م��ت��ت��ب��ع��اً   ،2.75%

ااح��ت��ي��اط��ي ال��ف��ي��درال��ي 
سلباً  يؤثر  ا  قد  اأمريكي، 
في  اإق����راض  وت��ي��رة  على 
ام���دى ال��ق��ري��ب. وم���ا ت��زال 
الكويت  في  الفائدة  أسعار 
نسبياً  ومعقولة  منخفضة 
التاريخية.  للمعايير  وفقاً 
بنك  يقوم  أن  امتوقع  وم��ن 
سعر  برفع  امركزي  الكويت 
الثاني  النصف  في  الفائدة 
مع  ماشياً   ،2022 عام  من 
ااحتياطي  سياسات  تشديد 
من  الرغم  على  الفيدرالي، 
أن بنك الكويت امركزي شدد 
بنسبة  اآن  حتى  سياسته 

أق���ل م��ن ن��ظ��ي��ره اأم��ري��ك��ي 
منذ  أس����اس  ن��ق��ط��ة   225(
م����ارس(، م��ا ي��وف��ر دع��م��اً 
ااقتصادي  للنمو  إضافياً 
يتسم  بسيناريو  م��ق��ارن��ة 
النقدية  السياسات  بتشديد 
ب��وت��ي��رة أس����رع )ال��رس��م 
8(. من جهة أخرى،  البياني 
اخاص  القطاع  ودائع  مت 
يونيو  ف��ي   7.1% بنسبة 
العام(،  بداية  منذ   +7.3%(
فيما يعد أحد أسرع امعدات 
م��دار  على  للنمو  السنوية 

الثمانية أعوام اماضية.
في  اأس��ه��م  أداء  ت��راج��ع 
ارتفاع  وسط  الثاني  الربع 
امخاطر، مع صعودها مجدداً 

في يوليو
التي  القوية  امكاسب  بعد 
شهدتها اأسهم الكويتية في 
 2022 عام  من  اأول  الربع 
أسعار  ارتفاع  خلفية  على 
النمو  آف��اق  وحسن  النفط 
مجدداً  ع��ادت  ااق��ت��ص��ادي، 
نظيراتها  مثل  ل��ل��ت��راج��ع، 
اخ��ل��ي��ج��ي��ة، خ���ال ال��رب��ع 
الثاني من عام 2022 )تراجع 
ستانلي  م��ورج��ان  م��ؤش��ر 
 -14% بنسبة  اخليجي 
على أساس ربع سنوي(، إذ 
العامية  امخاطر  تهديد  امتد 
اقتصادات  على  سلباً  ليؤثر 
ام��ن��ط��ق��ة. ك��م��ا ت��أث��رت ثقة 
ارتفاع  بسبب  امستثمرين 
وارتفاع  التضخم،  معدات 
وامخاوف  الفائدة،  أسعار 
العامي،  النمو  تباطؤ  بشأن 
م��ا أث���ر ب��ش��ك��ل ك��ب��ي��ر على 
تعتبر  التي   – النفط  أسعار 
العامل الرئيسي احفز لنمو 

اأسهم اخليجية. 
جني  ع��م��ل��ي��ات  وك���ان���ت 
من  اأول  الربع  بعد  اأرباح 
التي  العوامل  أبرز  من  العام 
ساهمت في ذلك أيضاً. إا ان 
انتعاشاً  شهدت  امعنويات 
جزئياً في يوليو، وسط آمال 
التضخمية  الضغوط  ببلوغ 
واحتمال  ذروت��ه��ا  العامية 
ان���خ���ف���اض ح����دة ت��ش��دي��د 
العامية.  النقدية  السياسة 
العام  السوق  مؤشر  وخسر 
من   9% الكويت  لبورصة 
ق��ي��م��ت��ه ع��ل��ى أس����اس رب��ع 
سنوي لينهي تداواته مغلقاً 
نقطة   7,409 مستوى  عند 
الرغم  على  يونيو،  بنهاية 
 4.2% بنسبة  ارتفاعه  من 
في يوليو. وتراجعت القيمة 
السوقية في الربع الثاني من 
دينار  مليار   43.6 إلى  العام 
مستوياتها  بأعلى  مقارنة 
قاربت  التي  اإط���اق  على 
مطلع  دينار  مليار   50 نحو 
تباطأت  بينما  مايو،  شهر 
أدن��ى  إل��ى  ال��ت��داوات  قيمة 
في  امسجلة  مستوياتها 
إلى  وص���واً  أش��ه��ر،  تسعة 
53.6 مليون دينار يومياً في 

 .)9 البياني  )الرسم  يونيو 
وعلى الرغم من أن اخسائر 
أن  إا  النطاق،  كانت واسعة 
ااستهاكية  السلع  قطاعات 
امالية  واخدمات   )-26%(
)%17-( والعقار )14%-( 
أعلى معدات تراجع  شهدت 
العام.  من  الثاني  الربع  في 
التدفقات  ص��اف��ي  وارت��ف��ع 
 221 إلى  الوافدة  اأجنبية 
الربع،  خ��ال  دينار  مليون 
امستثمرون  واص��ل  بينما 
ال��ك��وي��ت��ي��ون ااح��ت��ف��اظ 

مراكزهم كصافي بائعن.
وت��ي��رة  ت��ب��اط��ؤ  وأدى   
الثاني  الربع  في  اارت��ف��اع 
امكاسب  كبح  إلى  العام  من 
لتصل  ال��ع��ام  ب��داي��ة  م��ن��ذ 
ي��ول��ي��و  ف���ي   9.6% إل����ى 
مستوياتها  بأعلى  مقارنة 
أوائ���ل  ف��ي   20% ال��ب��ال��غ��ة 
سيبقى  ومستقباً،  م��اي��و. 
متأثراً  اأس��ه��م  س��وق  أداء 
والعوامل  النفط  بأسعار 
والتطورات  اجيوسياسية 
ااق���ت���ص���ادي���ة وال��ن��ق��دي��ة 
أن  امتوقع  وم��ن  العامية. 
وأرباح  النفط  أسعار  تبقى 
العوامل  أبرز  من  الشركات 
لأسهم  الداعمة  اجوهرية 
من  الرغم  على  عامة،  بصفة 
حققت  إذا  تتضرر  قد  أنها 
تباطؤ  بشأن  امخاوف  أسوأ 
في  الوقوع  أو  العامي  النمو 
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