
الكويت  ب��ن��ك  م��ح��اف��ظ  ص����رَّح 
يوسف  محمد  الدكتور  ام��رك��زي 
امركزي  الكويت  بنك  بأن  الهاشل 
امالي  ااس��ت��ق��رار  تقرير  أص���در 
2019، وهو التقرير الدوري  لعام 
البنك  ويُصدره  يُعدّه  الذي  الثامن 
إلى  الرامية  امركزي ضمن جهوده 
توفير  خال  من  الشفافية  تعزيز 
اموثوقة  واإحصاءات  امعلومات 
امصرفي  بالقطاع  الصلة  ذات 

وامالي الكويتي.
تقارير  أن  اح��اف��ظ  وأوض���ح 
رص��د  تشمل  ام��ال��ي  ااس��ت��ق��رار 
وامالية  ااقتصادية  التطورات 
تلك  عاقة  منظور  من  وحليلها 
التطورات بااستقرار امالي، ومدى 
قدرة القطاع امصرفي على مواجهة 
يظل  بحيث  وجاوزها،  الصدمات 
الفاعل  دوره  مارسة  على  ق��ادراً 
وخدمة  امالية  اخدمات  تقدم  في 
قطاعاته.  بكافة  الوطني  ااقتصاد 
وأشار احافظ إلى أن التقرير يقع 
في خمسة فصول، يتناول »الفصل 
اأول« دور وأداء البنوك كوسطاء 
على  ال��ض��وء  تسليط  م��ع  مالين 
وحركة  اائتمان  توزيع  اجاهات 
الودائع. ويتناول »الفصل الثاني« 
التي تواجه اجهاز  امخاطر  تقييم 
مختلف  تغطية  م��ع  ام��ص��رف��ي 
والسوق  اائتمان  مخاطر  أبعاد 
»الفصل  يتناول  فيما  والسيولة. 
ربحية  اجاهات  حليل  الثالث« 
وقدرته  امصرفي  اجهاز  وم��اءة 
الداخلية  الصدمات  مقاومة  على 
سيناريوهات  وف��ق  واخارجية 
امالية  ال��ض��غ��وط  م��ن  مختلفة 
»الفصل  ويوضح  وااقتصادية. 
ال��راب��ع« ال��ت��ط��ورات ف��ي أس��واق 
واأسهم  اأجنبي  والصرف  النقد 
والعقارات، وهي العناصر اأربعة 
الرئيسية للسوق امالي في الباد. 
وأخيراً، يعرض »الفصل اخامس« 
حلياً أداء نظم تسوية مدفوعات 
امعامات امالية في دولة الكويت.

ولفت احافظ إلى أنه مع ظهور 
)كوفيد19-(  ك��ورون��ا  جائحة 
وتغيرت  أجمع  العالم  وجه  تبدل 
معركة  خضم  ففي  ال��ت��وق��ع��ات، 
بالعن  يُ���رى  ا  ش��رس  ع��دو  م��ع 
مختلفًا  ال��ع��ال��م  ي��ب��دو  ام��ج��ردة، 
تطغى  إذ  مسبوق،  غير  نحو  على 
الضبابية على كل الرؤى في مسار 
بداية  اح��ال  عليه  ك��ان  ما  مغاير 
اأسلوب  وبنفس   .2020 سنة 
اعتمد  قد  التقرير  هذا  فإن  امعتاد 
لتقييم   2019 ع��ام  بيانات  على 
امخاطر ونقاط الضعف في القطاع 
ونظم  احلية  واأسواق  امصرفي 
حقيقة  إغ��ف��ال  دون  ام��دف��وع��ات، 
اأح��داث  في  الشديد  التحول  أن 
اماضية  القليلة  اأشهر  مدار  على 
يستند  تقييم  أي  أهمية  من  يقلل 
أن  إا  التاريخية،  البيانات  إل��ى 
التفصيلي أثر كوفيد19-  التقييم 
واأسواق  امالية  امؤسسات  على 
متروك  التحتية  والبنية  احلية 
القادم،  امالي  إلى تقرير ااستقرار 
السامة  مؤشرات  أحدث  إن  حيث 
بالكاد  امصرفي  للقطاع  امالية 

تعكس نطاق اأزمة وشدتها. 
البيانات  أن  احافظ  وأوض��ح 
أن  تؤكد  احالية  بالسنة  امتعلقة 
اأزم��ة  دخ��ل  قد  امصرفي  القطاع 
امستويات  من مركز قوة، وبفضل 
ووفرة  ام��ال  رأس  لكفاية  القوية 
وج��ودة  وامخصصات  السيولة 
امصرفي  القطاع  ظل  فقد  اأصول، 
يتمتع بامتانة ويشكل جزءًا حيويًا 
ااقتصادي  التعافي  دعم  آلية  من 
اأزمة  امرتقب، على عكس جربة 
 ،2009-2008 في  العامية  امالية 
ع��ن��دم��ا ك��ان��ت ال��ب��ن��وك ع��رض��ة 
تناول  وقد  كبير.  بشكل  للمخاطر 
احافظ بإيجاز احاور اأساسية 
على  وذلك  التقرير  تضمنها  التي 

النحو التالي:
الوساطة امالية: 

امصرفي  القطاع  أصول  حققت 
مجمع  أس����اس  ع��ل��ى  ال��ك��وي��ت��ي 
عام  خ��ال   %  8.2 بنسبة  م���واً 
اائتمان  مو  خلفية  على   2019
ومو  اخ��اص،  للقطاع  امصرفي 
إجمالي  بذلك  ليصل  ااستثمارات، 
قيمة اأصول إلى نحو 83.0 مليار 

دينار كويتي. 
على  امصرفي  اائتمان  ارتفع 
 5 بنحو  احلي  النشاط  مستوى 
في  امسجل  امعدل  ذات  وه��و   %
تراجع  وق��د  تقريباً.   2018 ع��ام 
للقطاع اأسري  اائتمان  النمو في 
النمو  تباطؤ  بسبب   %  1.8 إل��ى 
في القروض اإسكانية على الرغم 
القروض  في  املموس  النمو  من 
ااس��ت��ه��اك��ي��ة. وظ����ل ال��ق��ط��اع 
من  امستفيدين  مقدمة  في  اأسري 
امصرفية  اائتمانية  التسهيات 
من  التوالي.  على  اخامس  للعام 
جهة أخرى، سجل اائتمان لقطاع 
كامل  عقد  خال  مو  أفضل  العقار 
بعد   %  14.3 إلى  نسبته  وصلت 

تراجع طفيف في عام 2018. 

الودائع  إجمالي  في  النمو  زاد 
نحو  مقابل   4%  .6 إلى  امصرفية 
وذل��ك   ،2018 ع��ام  ف��ي   %  2.4
نتيجة لزيادة الودائع على مستوى 
النشاط احلي باإضافة إلى نشاط 
البنوك  وفروع  التابعة  الشركات 
هذا  الكويت.  دولة  خارج  العاملة 
بقاعدة  امصرفي  القطاع  ويتمتع 
تشكل  ح��ي��ث  م��س��ت��ق��رة،  م��وي��ل 
من   %  67.1 نسبة  أجل  الودائع 
قاعدة  يدعمها  ال��ودائ��ع،  إجمالي 
فيه  شك  ا  وما  قوية.  رأسمالية 
أن هذه امؤشرات تعكس اجوانب 
هذا  في  امالي  لاستقرار  الداعمة 

امجال.
جودة اأصول: 

القطاع  أص��ول  ج��ودة  واصلت 
الذي  حسنها  الكويتي  امصرفي 
اماضية  اأع����وام  خ��ال  شهدته 
ويتمثل ذلك في اانخفاض امستمر 
امنتظمة،  غير  القروض  نسبة  في 
وال��ت��ي ت��راج��ع��ت، ع��ل��ى أس��اس 
هو  مستوى  إل��ى  لتصل  مجمع، 
كما   %  1.5 يبلغ  تاريخيًا  اأدن��ى 
على   %  1.3(  2019 ديسمبر  في 
للبنوك(،  احلي  النشاط  مستوى 
وا شك أن ذلك مثل إجازاً جديراً 
ق��ورن  م��ا  إذا  ب��ااع��ت��ب��ار خ��اص��ة 
 2009 ع��ام  ف��ي  امسجل  بامعدل 
غير  القروض  نسبة  كانت  حيث 

امنتظمة قد بلغت 11.5 %. 
استمر  ااج�����اه،  ذات  وف���ي 
ال��ت��ح��س��ن ام��ل��م��وس ف���ي م��ع��دل 
التغطية )امخصصات امتوفرة إلى 
امنتظمة(  غير  النقدية  القروض 
مقارنة   %  270.6 إل���ى  ليصل 
بنسبة تغطية 254 % في 2018، 
 326.8 النسبة  ه��ذه  بلغت  وق��د 
احلي  النشاط  مستوى  على   %
التغطية  معدات  وتعد  للبنوك. 
من  مزيد  إلى  وتدعو  مرتفعة  هذه 
امؤشرات  سامة  حول  ااطمئنان 
البنوك، والتي هي با  امالية لهذه 

شك مؤشرات لاستقرار امالي.
الربحية: 

استمرت الربحية عند مستويات 
زيادة  كانت  وإن  ومريحة،  جيدة 
هوامش  وانخفاض  امنافسة  حدة 
على  بظالها  أل��ق��ت  ق��د  ال��ف��ائ��دة 
أدى  ما  امصرفي  القطاع  ربحية 
 %  0.7 بنسبة  طفيف  تراجع  إلى 
في إجمالي صافي اأرباح العائدة 
وانعكس  البنوك،  مساهمي  على 
في  أيضاً  طفيف  تراجع  في  ذل��ك 
متوسط  ع��ل��ى  ال��ع��ائ��د  م��ؤش��ري 
متوسط  على  وال��ع��ائ��د  اأص���ول 
إلى  وصلت  والتي  املكية  حقوق 

1.2 % و9.5 % على الترتيب. 
اماءة ومقاومة الصدمات: 

الكويتية  ال��ب��ن��وك  واص���ل���ت 
احافظة على قدرتها العالية على 
م��ق��اوم��ة ال��ص��دم��ات وال��ع��م��ل في 
معدل  بلغ  حيث  ضاغطة،  ظروف 
وهو   ،٪  18.5 ام��ال  رأس  كفاية 
احدود  متطلبات  من  بكثير  أعلى 
الكويت  بنك  لتعليمات  ال��دن��ي��ا 
ومتاز   .%  13 والبالغة  امركزي 
للبنوك  الرقابي  امال  رأس  قاعدة 
الكويتية بجودة عالية حيث تشكل 
اج��ودة  عالية  اأول��ى  الشريحة 

قاعدة  إجمالي  من   %  81 نسبة 
رأس امال، وهو مؤشر على القدرة 

العالية على امتصاص اخسائر. 
كذلك فقد بلغ معدل الرفع امالي 
امصرفي  القطاع  مستوى  على 
احد  تفوق  نسبة  وهي   ،٪  10.7
موجب  ام��ق��ررة  للنسبة  اأدن���ى 
متطلبات جنة بازل والبالغة 3 ٪. 
وجدير بالذكر أن هذا امعيار يهدف 
أخ��ذاً  البنوك  م��اءة  تعزيز  إل��ى 
بااعتبار أن احتساب نسبة الرفع 
اأصول  حجم  إلى  يستند  ا  امالي 
هو  كما  امخاطر،  بأوزان  امرجحة 
رأس  كفاية  معيار  بالنسبة  احال 
أص��ول  إجمالي  إل��ى  وإم��ا  ام���ال، 
وخارجها.  اميزانية  داخ��ل  البنك 
اأدوات  أحد  امعيار  هذا  ويعتبر 
احد  باجاه  تعمل  التي  اإضافية 
وتعزيز  النظامية  امخاطر  م��ن 
ااستقرار امالي، وتعكس امصدات 
البنوك، على صعيد  امتوافرة لدى 
والرفع  امال  رأس  كفاية  معياري 
ام��ت��واف��رة،  السيولة  م��ع  ام��ال��ي 
الكويتية  للبنوك  العالية  القدرة 
على التوسع في أنشطتها، وبشكل 
خاص تقدم التسهيات اائتمانية 
م��خ��ت��ل��ف ق��ط��اع��ات ااق��ت��ص��اد 

الوطني. 
مخاطر السوق والسيولة:

البنوك  استثمارات  نسبة  بلغت 
من   %  16 ح��وال��ي  اأس��ه��م  ف��ي 
حن  ف��ي  ااس��ت��ث��م��ارات،  إجمالي 
ب��ل��غ��ت ن��س��ب��ة أس��ه��م ال��ش��رك��ات 
امقدمة كضمانات حوالي 19.6 % 
من إجمالي الضمانات لدى البنوك. 
مخاطر  أن  إل��ى  التنويه  وي��ج��در 
في  محصورة  تظل  اأسهم  سوق 
ن��ط��اق م��ح��دود وذل���ك ف��ي ض��وء 
عن  الصادرة  الرقابية  الضوابط 
بنك الكويت امركزي بشأن احدود 
تقدمها  التي  للقروض  القصوى 
البنوك إلى العماء بغرض مويل 

شراء اأسهم.
ب��وف��رة  تتمتع  ال��ب��ن��وك  ظ��ل��ت 
لديها،  السيولة  مستويات  ف��ي 

استيفاء  بسهولة  تستطيع  حيث 
متطلبات معياري السيولة حزمة 
معيار  وهما   ،)3( بازل  إصاحات 
صافي  ومعيار  السيولة  تغطية 

التمويل امستقر. 
اأسواق احلية:

السياسة  عمليات  إط��ار  وف��ي 
النقدية، أشار احافظ إلى ما يلي: 

في  امركزي  الكويت  بنك  قيام 
سعر  بتخفيض   2019 أك��ت��وب��ر 
مئوية  نقطة  ربع  بواقع  اخصم 

ليصل بذلك إلى 2.75 %. 
ف���ي خ��ض��م وف����رة ال��س��ي��ول��ة 
العام،  الدين  أدوات  إصدار  وعدم 
لتنظيم  التدخل  عمليات  ارتفعت 
مستويات السيولة احلية من قبل 
بهدف  وذلك  امركزي  الكويت  بنك 
حقيق ااستقرار في هيكل أسعار 
الفائدة احلية من أجل توفير بيئة 
وترسيخ  ااقتصادي  للنمو  داعمة 
ج��اذب��ي��ة وت��ن��اف��س��ي��ة ال��ع��م��ل��ة 

الوطنية. 
سعر  ل��س��ي��اس��ة  وب��ال��ن��س��ب��ة 
التقرير  ن��اق��ش  ف��ق��د  ال���ص���رف، 
التغيرات التي شهدها سعر صرف 
العامية  العمات  مقابل  الدينار 
والتي   2019 عام  خال  الرئيسية 
تعكس ااستقرار النسبي في سعر 
يتم  الذي  الكويتي  الدينار  صرف 
موزونة  سلة  ض��وء  في  حديده 
من عمات أهم الدول التي تربطها 
ومالية  جارية  عاقات  بالكويت 
مؤثرة، حيث أظهرت هذه التطورات 
ال��ت��غ��ي��رات ف��ي س��ع��ر ص��رف  أن 
اأمريكي  ال��دوار  مقابل  الدينار 
كانت في نطاق أضيق من التقلبات 
الدوار  صرف  سعر  شهدها  التي 
مقابل العمات اأجنبية الرئيسية 
اأخرى، وهو ما يعكس ااستقرار 
الدينار  صرف  سعر  في  النسبي 
الشرائية،  قوته  على  واحافظة 
وا شك أن ذلك من العوامل الداعمة 

لاستقرار النقدي. 
سجلت بورصة الكويت، وبقيادة 
أداءً  امصرفي،  للقطاع  قوي  أداء 

بذلك  متفوقة   2019 لعام  متميزاً 
مجلس  دول  ف��ي  نظيراتها  على 
العربية  اخليج  ل��دول  التعاون 
وقد  اأخ��رى.  الناشئة  واأس��واق 
قفزات  ال��ت��داول  مؤشرات  شهدت 
تطوير  م��ش��روع  ظ��ل  ف��ي  كبيرة 
ال��س��وق وال��ت��وق��ع��ات م��زي��د من 

الترقيات. 
كذلك ناقش التقرير أداء السوق 
والذي   ،2019 عام  خال  العقاري 
في   %  10 بنسبة  م���واً  س��ج��ل 
مقابل  ال��ص��ف��ق��ات  ع���دد  إج��م��ال��ي 
إجمالي  في   %  3 بنسبة  تراجع 

قيمة امبيعات.
نظم امدفوعات والتسويات: 

واصلت نظم مدفوعات التجزئة 
حقيق  ال��ك��ب��ي��رة  وام���دف���وع���ات 
ما  وه��و  ملحوظة،  م��و  م��ع��دات 
الدور  أهمية  واضح  بشكل  يعكس 
احديثة  الدفع  نظم  تلعبه  ال��ذي 
امعامات  من  كبير  كم  تسهيل  في 
امالية اليومية. وخال عام 2019، 
امعامات  قيمة  مو  معدل  ارتفع 
امصرفية  ال��ق��ن��وات  خ���ال  م��ن 
في  تتمثل  وال��ت��ي  اإل��ك��ت��رون��ي��ة 
أجهزة الصرف اآلي وأجهزة نقاط 
البيع والبوابة اإلكترونية لشركة 
اخدمات امصرفية اآلية امشتركة 
للمدفوعات  ن��ت«  »ك��ي  )ب��واب��ة 
 %  11.8 إل���ى  اإل��ك��ت��رون��ي��ة(، 
مقارنة ما نسبته 10 % في السنة 
بصورة  النمو  هذا  وجاء  السابقة، 
في  امضاعفة  الزيادة  إلى  أساسية 
من  البيع.  نقاط  أجهزة  عمليات 
جهة أخرى، استمرت حصة بوابة 
اإلكترونية  للمدفوعات  نت«  »كي 
قوية،  م��و  م��ع��دات  حقيق  ف��ي 
س����واء م��ن ح��ي��ث ق��ي��م��ة أو ع��دد 
قيمة  مجموع  وجاوز  امعامات. 
نقاط  أجهزة  باستخدام  امعامات 
للمدفوعات  نت  كي  وبوابة  البيع 
 2019 ع���ام  ف���ي  اإل��ك��ت��رون��ي��ة 
خال  م��ن  النقدية  ام��س��ح��وب��ات 
يعكس  ما  اآل��ي  الصرف  أجهزة 
لوسائل  امتنامي  ااستخدام  أيضاً 

الرغم  وعلى  اإلكترونية.  الدفع 
امصرفية  امعامات  ع��دد  أن  من 
كبيرة  نسبة  تشكل  اإلكترونية 
مجموع  م��ن   %  98.8 إل��ى  تصل 
امعامات  أن  إا  امعامات،  ع��دد 
يزال  ا  شيكات  شكل  في  الورقية 
القيمة.  حيث  من  كبير  نصيب  لها 
وم��واك��ب��ة ال��ط��ل��ب ام��ت��زاي��د على 
اإلكترونية،  امصرفية  اخدمات 
استمرت توسعة البنية اأساسية، 
حيث ارتفع عدد أجهزة نقاط البيع 
 9.1 وأجهزة الصرف اآلي بنسبة 
الترتيب ليصل  % على  % و12.5 
عددها إلى 64،990 جهاز نقاط بيع 
بنهاية  آلي  صرف  جهاز  و2،675 
2019. من جانب آخر، ومع توسع 
التكنولوجيا  تطبيق  في  البنوك 
واس��ع  نطاق  على  واستخدامها 
الفروع  عدد  انخفض  العماء،  بن 
إقفال  نتيجة  احلية  امصرفية 
 412 إلى  امجموع  فرعًا ليصل   13

فرعًا.
اختبارات الضغط:

وحرصًا على ترسيخ ااستقرار 
إلى  ااطمئنان  من  ومزيد  امالي، 
ق��وة ال��ق��ط��اع ام��ص��رف��ي، ف��ي ظل 
ال��ت��ح��دي ام�����زدوج ال��ن��اج��م عن 
ااقتصاد،  على  اجائحة  تداعيات 
أدى  ال��ذي  النفط  أسعار  وتدهور 
اإي��رادات  في  ح��اد  انخفاض  إل��ى 
النفطية للدولة، طالب بنك الكويت 
احفظة  مراجعة  البنوك  امركزي 
حدة،  على  عميل  لكل  اائتمانية 
ااستثمارية  احفظة  ومراجعة 
مالي  ضغط  اخ��ت��ب��ارات  وإج���راء 
جديدة  سيناريوهات  على  بناء 
اجائحة،  انعكاسات  مع  تتماشى 
ااقتصادي  اإغ��اق  أثر  وتراعي 
مع  للعماء  النقدية  التدفقات  على 
تبيان اأثر النهائي على أداء البنك، 
وعلى أهم مؤشرات السامة امالية 
الربحية ومعدات كفاية  من حيث 
وج���ودة  وال��س��ي��ول��ة  ام���ال  رأس 
اأص�����ول. وم���ن ث��م ن��اق��ش بنك 
القطاع  وح��دات  امركزي  الكويت 

إليه  خلصت  م��ا  ح��ول  امصرفي 
التي  الضغط  اخ��ت��ب��ارات  نتائج 

قامت بها. 
وب���ال���ت���وازي م��ع ذل���ك أج��رى 
جانبه  من  امركزي  الكويت  بنك 
استشارية  جهة  مع  وبالتنسيق 
اخ��ت��ب��ارات  متخصصة  ع��ام��ي��ة 
م  سيناريوهات  على  بناء  ضغط 
تصميمها تأخذ بااعتبار تداعيات 
على  وان��ع��ك��اس��ات��ه��ا  اج��ائ��ح��ة، 
محليًا  والطلب  ال��ع��رض  جانبي 
وعاميًا، وأثر اانخفاض احاد في 
أسعار النفط وانعكاسات ذلك على 
السياسة امالية للدولة ما في ذلك 

سياسة اإنفاق العام.
هذا وقد م دراسة وحليل كافة 
للتعافي  احتملة  السيناريوهات 
حديدها  م  وال��ت��ي  ااق��ت��ص��ادي 
يتمثل  أساسن،  عاملن  ضوء  في 
ال��ف��اي��روس  ان��ت��ش��ار  ف��ي  اأول 
واستجابة اجهات الصحية ومدى 
انتشاره،  م��ن  اح��د  على  قدرتها 
في  ال��ث��ان��ي  ال��ع��ام��ل  يتمثل  فيما 
امتخذة  ااقتصادية  السياسات 
للحد من تداعيات هذه اأزمة على 
وامصرفية،  ااقتصادية  اأوضاع 
واآثار امترتبة عليها. وقد خلصت 
الدراسات إلى تسليط الضوء على 

سيناريوهن محتملن:
س��ي��ن��اري��و  ال��ت��ع��اف��ي ام��ت��ردد 
 )Muted ‘U’ Recovery(
عودة  فرضية  إلى  يستند  وال��ذي 
وأن  ت��دري��ج��ي،  بشكل  اأع��م��ال 
إي���رادات  ف��ي  امتوقعة  اخسائر 
تنخفض  قد  امتضررة  القطاعات 
بنحو 30 %، وأن تعافي ااقتصاد 

سوف يستغرق مدة عام كامل.
س��ي��ن��اري��و  ال��ت��ع��اف��ي ام��ت��أخ��ر 
 )Extended ‘U’ Recovery(
عودة  فرضية  إلى  يستند  وال��ذي 
اأعمال بشكل تدريجي مع إمكانية 
إعادة اإغاق في حال ظهور موجة 
ال��ف��اي��روس،  انتشار  م��ن  ج��دي��دة 
امتوقعة  اخسائر  فإن  وبالتالي 
امتضررة  القطاعات  إي��رادات  في 
من  أع��ل��ى  بنسبة  تنخفض  ق��د 
نحو  إلى  لتصل  اأول  السيناريو 
40 %، وأن تعافي ااقتصاد سوف 

يستغرق عامن كاملن.
أداء  اأثر على  أن  الواضح  ومن 
حال  ف��ي  أق���وى  سيكون  البنوك 
طول  ضوء  في  الثاني،  السيناريو 

فترة التعافي ااقتصادي. 
السيناريوهن  ك��ا  ويفترض 
وسوق  العقاري  القطاع  تعرض 
يترتب  لصدمات  امالية  اأوراق 
ج��ودة  ف��ي  م��ؤث��ر  ت��راج��ع  عليها 
قيم  ذل��ك  ويشمل  البنوك  أص��ول 
التمويلية  ومحافظها  استثماراتها 
صورة  في  ضمانات  من  لديها  وما 
مديونية  مقابل  وع��ق��ارات  أسهم 

العماء امعرضن للتعثر.
اختبارات  نتائج  أظهرت  وق��د 
اأشد،  للسيناريو  وفقاً  الضغط 
نهاية  حتى  مستقبلية  ول��رؤي��ة 
الكفاية  متوسط  أن   ،2020 ع��ام 
الرأسمالية للبنوك الكويتية سوف 
يفوق  وذل��ك   %  11.6 نحو  يبلغ 
ب��ازل  جنة  متطلبات  ب��وض��وح 
معيار كفاية رأس امال والتي يصل 

حدها اأدنى إلى 8 % )دون امصدة 
التحوطية البالغة 2.5 %(. 

بنك  منهجية  إط���ار  وف��ي  ه��ذا 
إلى  تستند  التي  امركزي  الكويت 
اموجهة  التحوطية  السياسات 
وزيادة  امصرفي  القطاع  لتحصن 
في  الصدمات  مقاومة  على  قدرته 
متشددة،  س��ي��ن��اري��وه��ات  ض��وء 
ضوء  في  البنوك  مطالبة  م  فقد 
تقدم  أن  الضغط  اختبارات  نتائج 
امركزي خطة كل  الكويت  إلى بنك 
الرأسمالية  قاعدته  لتدعيم  بنك 
ناجة  خسائر  أي  مواجهة  ف��ي 
وذل��ك  السيناريوهات  ه��ذه  ع��ن 
م��ن خ���ال اخ���ي���ارات وال��ب��دائ��ل 
امال،  رأس  زيادة  ومنها  امناسبة 
وإصدار سندات يتوافر بها شروط 
اعتبارها  بازل  جنة  ومتطلبات 
ل��رأس  اأول���ى  الشريحة  ضمن 
امال ذات اجودة العالية وامؤهلة 
امتصاص اخسائر، باإضافة إلى 
التمويلية  محافظها  هيكلة  إع��ادة 

وااستثمارية.
النظرة امستقبلية:

أشار  امستقبلية  النظرة  وحول 
أن  امتوقع  م��ن  أن��ه  إل��ى  اح��اف��ظ 
يظل القطاع امصرفي إلى حد كبير 
على نفس امستوى من ااستقرار، 
القطاع  ومتانة  قوة  تتوقف  ولكن 
احالية  اأزم��ة  فترة  امتداد  على 
من  آثارها  تختلف  وقد  وشدتها، 
بنك آخر. وعلى الرغم من الظروف 
بها  مر  التي  احالية  ااستثنائية 
اائتمان  أن  إا  الكويتي  ااقتصاد 
مو  نسب  يسجل  رم��ا  امصرفي 
انخفاض  نتيجة  جيدة  إيجابية 
تدني  ظل  في  ااق��ت��راض  تكاليف 
غير  نحو  على  ال��ف��ائ��دة  م��ع��دات 
مسبوق ومواجهة احتياجات رأس 
خاصة  للشركات،  العامل  ام��ال 
إيراداتها.  في  عجزاً  سجلت  التي 
ومن جهة أخرى، قد تتراجع جودة 
أن  كما  بطيء،  نحو  على  اأص��ول 
وتراجع  ااقتصادية  التحديات 
واحاجة  الفوائد  إي��رادات  صافي 
لتغطية  امخصصات  زي��ادة  إل��ى 
انخفاض جودة اأصول قد تفرض 

ضغوطاً على ربحية البنوك. 
وق��د أوض���ح اح��اف��ظ ف��ي هذا 
امركزي،  الكويت  بنك  أن  الشأن 
حفيز  إج�������راءات  إط�����ار  وف����ي 
استباقي  بتحرك  ق��ام  ااقتصاد، 
النقدية  سياسته  لتعزيز  سريع 
تخفيضن  ب��إج��راء  التيسيرية 
مارس  شهر  في  اخصم  سعر  في 
وهو   %  1.5 إل��ى  ليصل   2020
بهدف  تاريخياً،  اأدن��ى  امستوى 
تخفيض كلفة ااقتراض وتشجيع 
النشاط  لتحفيز  الكلي  الطلب 
إدخال  إلى  باإضافة  ااقتصادي، 
التعليمات  بعض  على  تعديات 
توسيع  تستهدف  التي  الرقابية 
أمام  امتاحة  اإقراضية  امساحة 

البنوك. 
وع��ل��ى ال��ن��ط��اق ااق��ت��ص��ادي 
اأش���م���ل، وف���ي ض���وء ال��ت��راج��ع 
إلى  الكلي  اإغ���اق  ع��ن  ال��ن��اج��م 
النفط  جانب هبوط وتقلب أسعار 
إضافة إلى التحديات التي تفرضها 
اأزمة الصحية وااقتصادية، فإنه 
من امتوقع أن يتأثر الناج احلي 
النفطي،  وغير  النفطي  اإجمالي 
امتزايد  العجز  يشكل  وس���وف 
وع���دم ال���ق���درة ع��ل��ى ااق��ت��راض 
ااقتصادية  اإص��اح��ات  وغياب 
العامة.  امالية  أمام  عائقاً  وامالية 
الوقت  وفي  بأنه  احافظ  وأضاف 
اأولوية  توجيه  فيه  يتعن  الذي 
احاد  التراجع  لتخفيف  القصوى 
ف���ي ال��ن��ش��اط ااق���ت���ص���ادي إث��ر 
تبرز  اأزم��ة  ه��ذه  ف��إن  اجائحة، 
امتجذرة  الهيكلية  ااخ��ت��اات 
ف��ي اع��ت��م��اد دول���ة ال��ك��وي��ت على 
الدولة  ودور  النفطية  اإي���رادات 
العمالة  لتوظيف  رئيسي  كمصدر 
اأزم��ة  ج��اوز  بعد  أم��ا  الوطنية. 
حثيثة  جهود  بذل  فيجب  احالية، 
وهيكلية  مالية  إصاحات  لتطبيق 
ااقتصاد  تنويع  أجل  من  شاملة 
أنه  إلى  مشيراً  النفط،  عن  بعيدا 
بشأن  ملموس  إجاز  حقيق  دون 
تظل  سوف  امطلوبة،  اإصاحات 
التقلبات  مخاطر  معرضة  الدولة 
في أسعار النفط، ما يشكل بدوره 

خطراً على ااستقرار امالي.
وأخ��ي��راً ن��وه اح��اف��ظ إل��ى أن 
من  استفاد  امركزي  الكويت  بنك 
اأزم��ة  م��ع  التعامل  ف��ي  خبراته 
امالية العامية لبناء نظام مصرفي 
ثمار  وتتجلى  وق��وة،  متانة  أكثر 
وتطبيقاتها  امستفادة  ال���دروس 
سامة  ف��ي  كامل  عقد  م��دار  على 
تظهر  أن  من  ب��داً  والتي  البنوك، 
دور  لعبت  للدعم،  امتلقي  ب��دور 
اإج����راءات  مختلف  ف��ي  ال��داع��م 
احكومة،  أقرتها  التي  التحفيزية 
كوفيد19-  أزم��ة  تكون  أن  آم��اً 
امستوى  على  ماثل  لتفاعل  باعثاً 
اقتصاد  لبناء  ومهيداً  الوطني، 
م��ت��ن��وع وق����وي وم��س��ت��دام في 

امستقبل.

حمد฀الها�شل

ر�شم฀بياي฀تو�شيحي

< متوسط الكفاية الرأسمالية للبنوك الكويتية سيبلغ 11.6 % بما يفوق متطلبات لجنة 
بازل لمعيار كفاية رأس المال

< توقعات بتعرض القطاع العقاري وسوق اأوراق المالية لصدمات يترتب عليها تراجع 
مؤثر في جودة أصول البنوك

< اائتمان المصرفي ربما يسجل نسب نمو إيجابية رغم الظروف ااستثنائية الحالية التي 
يمر بها ااقتصاد الكويتي 

< اأزمة تبرز ااختاات الهيكلية المتجذرة في اعتماد الكويت على اإيرادات النفطية 
ودور الدولة كمصدر رئيسي لتوظيف العمالة الوطنية

الضبابية تغطي على كل الرؤى في مسار مغاير لما كان عليه الحال بداية العام

امرتقب ااقتصادي  التعافي  لدعم  حيويًا  جزءًا  ويشكل  بامتانة  يتمتع  امصرفي  القطاع  الهاشل: 

< مؤشرات التداول 
بالبورص��ة  ش��هدت 

ف��ي  كبي��رة  قف��زات 

تطوير  مشروع  ظل 

والتوقع��ات  الس��وق 

الترقيات من  بمزيد 

العق��اري  الس��وق   >
سجل نموً 10 % في 

إجمالي عدد الصفقات 

مقاب��ل تراج��ع 3 % 

قيم��ة  إجمال��ي  ف��ي 

المبيعات خال العام

أن  تؤكد  الحالية  بالسنة  المتعلقة  البيانات   >
القطاع المصرفي قد دخل اأزمة من مركز قوة

أساس  على  الكويتي  المصرفي  القطاع  أصول   >
مجمع حققت 8.2 في المئة نموً خال 2019

< انخفاض نس��بة الق��روض غي��ر المنتظمة على 
أس��اس مجمع  إلى مستوى هو اأدنى تاريخيًا 1.5 

في المئة خال ديسمبر 2019

< البنوك الكويتية واصلت المحافظة على قدرتها العالية 
في مقاومة الصدمات والعمل خال ظروف ضاغطة

< مصدات البنوك المتوافرة تعكس قدرتها العالية 
التسهيات  تقديم  و  أنشطتها  في  التوسع  على 

اائتمانية لمختلف قطاعات ااقتصاد الوطني

< ارتفاع عدد أجهزة نقاط البيع وأجهزة الصرف 
اآلي بنسبة 9.1 % و12.5 % على الترتيب
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