
أوضح تقرير "الشال" 
اأسبوعي  ااق��ت��ص��ادي 
معهد  ت��ق��ري��ر  آخ���ر  أن 
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 2023 أب��ري��ل   12 ف��ي 
كل  قيمة  أن  خاله  ج��اء 
ال��ص��ن��ادي��ق ال��س��ي��ادي��ة 
نحو  بلغت  ال��ع��ال��م  ف��ي 
دوار  تريليون   11.6
أكبر  استحوذ  أمريكي، 
10 صناديق ضمنها على 
8.2 تريليون دوار  نحو 
أمريكي، أو نحو 71 % من 
اإجمالي. للصن ضمنها 
بقيمة  اأول  صندوقان، 
تريليون   1.35 بنحو 
والثاني  أمريكي،  دوار 
دوار  تريليون   1 بنحو 
أمريكي، وترتيبهما ثاني 
وث��ال��ث أك��ب��ر ص��ن��دوق، 
ولكن، مالكهما هو الدولة 
ومجموعهما  الصينية، 
تريليون   2.35 البالغ 
يضعها  أمريكي  دوار 
صندوق  أك��ب��ر  صاحبة 
سيادي في العالم، إضافة 
إلى صندوق هونغ كونغ 
أيضاً  للصن  التابعة 
وبقيمة  الثامن  وترتيبه 
514 مليار دوار  بحدود 
أمريكي، ليصبح امجموع 
نحو 2.87 تريليون دوار 
صندوق  يليها  أمريكي. 
اأكبر  النرويجي  التقاعد 
بعد  الثاني  أو  م��ن��ف��رداً 
دمج الصناديق الصينية 
 1.37 ب��ن��ح��و  وب��ق��ي��م��ة 
أمريكي،  دوار  تريليون 
م���راراً،  وه��و كما ذك��رن��ا 
النرويج  في  يستثمر  ا 
في  ي��ت��س��ب��ب  ا  ح��ت��ى 
اأص��ول  أسعار  تضخم 
احلية، وا مول اموازنة 
بنسبة  س���وى  ال��ع��ام��ة 
ص��غ��ي��رة وف���ي أح���وال 
الضرورة القصوى، وهو 
قادمة  أج��ي��ال  ص��ن��دوق 
ح��ق��ي��ق��ي، وم��ع��ل��وم��ات��ه 
م��ت��اب��ع��ت��ه��ا كل  م��ك��ن 
عبث  من  ومؤمناً  ثانية، 
السياسين. ثم صندوقان 
لسنغافورة، اأول منفرداً 
بالترتيب السادس بقيمة 
م��ل��ي��ار   690 ب���ح���دود 
والثاني  أمريكي،  دوار 
بقيمة  السابع  بالترتيب 
م��ل��ي��ار   497 ب���ح���دود 
واإثنان  أمريكي،  دوار 
م��ج��ت��م��ع��ان ي��ض��ع��ان 
لثالث  امالكة  سنغافورة 
سيادية  م��دخ��رات  أكبر 
تريليون   1.187 بنحو 
دوار أمريكي، والنرويج 
ملكان  وس��ن��غ��اف��ورة 
مستدامان  اق��ت��ص��ادان 
وموان  جداً،  ومتقدمان 
ال��ع��ام��ة من  م��ال��ي��ت��ه��ا 
النشاط  على  الضرائب 

ااقتصادي.
ث��م ت��أت��ي ال��ص��ن��ادي��ق 
إقليم  ل���دول  ال��س��ي��ادي��ة 
اخ���ل���ي���ج ال���ع���رب���ي، 
ظبي  أب��و  جهاز  أكبرها 
 853 وبنحو  لاستثمار 
ثم  أمريكي،  دوار  مليار 
 750 بقيمة نحو  الكويت 
ثم  أمريكي،  دوار  مليار 
 650 بقيمة  السعودية 
أم��ري��ك��ي  دوار  م��ل��ي��ار 
إلى  قيمته  زيادة  وتنوي 

2 تريليون دوار أمريكي 
ثم   ،2030 ع��ام  بحلول 
 475 بحدود  بقيمة  قطر 

مليار دوار أمريكي.
صاحبة  ال���دول  ول��ك��ل 
تلك الصناديق السيادية، 
بلغت  إم��ا  اق��ت��ص��ادات، 
وحققت  النضج  مرحلة 
معها  وحققت  اإستدامة، 
العامة  ماليتها  استدامة 
بتمويلها من ضرائب على 
نشاط اقتصادي مستدام، 
حثيث  بشكل  ساعية  أو 
ذلك  حقيق  ط��ري��ق  ف��ي 
إلى  تسعى  وكلها  النهج، 
صناديقها،  حجم  تنمية 
التي  ال��ك��وي��ت،  ع���دا  م��ا 
بتوزيع  مقترحات  لديها 
إي�������رادات ص��ن��دوق��ه��ا. 
ال��ك��وي��ت،  أن  وال���واق���ع 
وب��ع��د ال��وض��ع اح��رج 
وماليتها  اق��ت��ص��اده��ا 
ال��ع��ام��ة، ل��م ت��ع��د ملك 
استدامة  لضمان  خياراً 
سوى  ال��ع��ام��ة  ماليتها 
اح����ف����اظ ع���ل���ى أص���ل 
ص��ن��دوق��ه��ا ال��س��ي��ادي 
وت��ن��م��ي��ت��ه وت��غ��ي��ي��ر 
وظيفته ليصبح جزء من 
مويل  مصدر  إي��رادات��ه 
حتمي  ح��ري��ق  إط���ف���اء 
أول  مع  العامة  ماليتها 
أسعار  متصل  ه��ب��وط 
احقاً  ولتلتفت  النفط، 
اس��ت��دام��ة  ع��ل��ى  للعمل 
نعرف  اقتصادها. ونحن 
ال���وزاري  التشكيل  ب��أن 
اجديد هو نسخة مكررة 
سابقة  ت��ش��ك��ي��ات  م��ن 
ا ت��ع��ي ت��ل��ك اح��ق��ائ��ق، 
ولكننا نعتقد بأن الفريق 
ااق����ت����ص����ادي ض��م��ن��ه 
استدامة  استحالة  يعي 
ااق���ت���ص���اد وام���ال���ي���ة 
العامة، لذلك، رما يكون 
وأه��داف  وظيفة  تغيير 
ال��ص��ن��دوق ال��س��ي��ادي، 
من  العبث،  من  وحمايته 
وسوف  أولوياته،  أولى 
ن��ذك��ر م���وذج أول��ي��ات 
للفريق  مقترحة  أخ��رى 
فقرة  ف��ي  ااق��ت��ص��ادي 

ضمن تقريرنا احالي. 
اقتصادية  أول��وي��ات   

مقترحة
انخفض عمر احكومات 
 765 ال��ك��وي��ت م��ن  ف��ي 
1962- للحقبة  ي��وم��اً 
يوماً   350 إل��ى   ،2006
 ،2020  2006- للحقبة 
امعدل  ذل��ك  انخفض  ثم 
 14 للحقبة  يوماً   99 إلى 
ديسمبر 2020 – 9 أبريل 
 6 2023 وشكلت خالها 
تشكيل  حتى  حكومات 
اح���ك���وم���ة ال��س��اب��ع��ة 
ربع   ،43 رق��م  اج��دي��دة 
تقدير  أق��ل  على  مدتها 
من  ال��ع��اج��ل  لتصريف 
معدل  أصبح  أي  اأم��ور، 
اأخيرة  احكومات  عمر 
حكومات  عمر  % من   13
 %  28 اأول���ى،  احقبة 
م��ع��دل ع��م��ر ح��ك��وم��ات 
أمر  ذلك  الثانية.  احقبة 
غير صحي وغير مقبول، 
ابد  نهجاً  أصبح  ولكنه 
وما  م��ع��ه،  التعامل  م��ن 

أي  أن  ه��و  هنا  يعنينا 
وزير اقتصادي إصاحي 
أن  ي��ف��ت��رض  وأن  اب���د 
يطاله،  قد  قريب  تغيير 
وخياره هو أن يعمل على 
من  اأكبر  القدر  ضمان 
نهجه  اس��ت��دام��ة  ف��رص��ة 

اإصاحي.
أول�������ى اأول�����وي�����ات 
اإص���رار  ه��ي  امقترحة 
صاحيته  مارسة  على 
فريقه  ب��ن��اء  ف��ي  كاملة 
يغادر،  فعندما  امهني، 
كفؤ  فريق  يترك  س��وف 
اإص��اح،  بنهج  ومؤمن 
بن  ال��ف��ارق  يصنع  وم��ا 
ال��ن��ج��اح وال��ف��ش��ل، هو 
رؤى  ول��ي��س  اإن���س���ان 
يلتزم  أو  يفهمها  أح��د  ا 
الكويت  رؤي��ة  مثل  بها 
اأولويات  ثاني   .2035
ام��ق��ت��رح��ة، ه��ي إص��اح 
ج������ذري م����ن ن���واح���ي 
واحداثة  والكيف  الكم 
مثل  القومية،  للحسابات 
احلي  ال��ن��اج  ب��ي��ان��ات 
اإج���م���ال���ي وال��ع��م��ال��ة 
وال��س��ك��ان وال��ت��ج��ارة 
وح��ق��ي��ق��ة م��ع��ل��وم��ات 
ال��ق��ط��اع ال��ن��ف��ط��ي، إل��ى 
اموازنة  بيانات  جانب 
العامة التي تأخر إصدار 
من  اخ��ت��ام��ي  حسابها 
خ��م��س ش���ه���ور إل����ى 8 
اأولويات  ثالث  شهور. 
ام��ق��ت��رح��ة ه���ي ت��أم��ن 
امشاركن  فأغلب  ظهره، 
امتعاقبة  احكومات  في 
ضمن الفريق ااقتصادي 
ت���ع���رض���وا ل��إص��اب��ة 
الصديقة،  ال��ن��ي��ران  م��ن 
بقية  ه��ن��ا  وام���ق���ص���ود 

ال��وزراء  مجلس  أعضاء 
الوعود  ينثرون  والذين 
أي  امناقضة  الشعبوية 
نهج إصاح، أو يصدرون 
كثيراً  تضعف  ق���رارات 
امجلس  م��ص��داق��ي��ة  م��ن 
ال��روات��ب  حالة  ف��ي  كما 
أو  م��ؤخ��راً  ااستثنائية 
غير  وامكافآت  ال��ك��وادر 
امستحقة على مر الزمن. 
ونعتقد أن أفضل وسيلة 
ل��ت��ح��ي��ي��ده��م ع��ل��ى أق��ل 
دراسة  إعداد  هي  تقدير، 
العجوزات  حول  مبسطة 
العامة  للمالية  احتملة 
واقعي  سيناريو  ح��ت 
في  ال��ن��ف��ط  س���وق  أداء 
امستقبل، وتداعيات أزمة 
احتمية  العامة  امالية 
ع��ل��ى م���ي���زان ال��ع��م��ال��ة 
يفهموا  حتى  ام��واط��ن��ة، 
حتمية ولوج البلد أخطر 
تتوسع  عندما  اأم��راض 

بطالة الشباب السافرة.
ال����غ����رض م����ا ت��ق��دم 
بشرية  ق��واع��د  بناء  ه��و 
حتى  غ��ائ��ب��ة  ورق��م��ي��ة 
ترجل  فإن  اللحظة،  هذه 
قصر  نتيجة  إما  الوزير، 
أو  ع��م��ر اح���ك���وم���ات، 
دفاعاً  له  مواجهة  نتيجة 
اإص��اح��ي��ة،  رؤاه  ع��ن 
تبقى تلك القواعد صاحة 
وإن  قادمة،  بناء  لعملية 
نأمل،  ما  وذل��ك  استمر، 
ووسيلته  زاده  ستكون 
اإص��اح��ي.  نهجه  ف��ي 
صعبة  مهمة  أنها  نعرف 
التشكيل  ض��م��ن  ج����داً 
والبيئة  امكرر  احكومي 
امضطربة، ولكنها ليست 
أنها  واأه��م،  مستحيلة، 

يحمله  ما  أمام  مستحقة 
النهج احالي من مخاطر 
غير محتملة على مستقبل 

البلد.
نتائج بنك بوبيان 

أع���ل���ن ب��ن��ك ب��وب��ي��ان 
للربع  أع��م��ال��ه  ن��ت��ائ��ج 
العام  احالي،  من  اأول 
وال���ت���ي ت��ش��ي��ر إل���ى أن 
)بعد  أرباحاً  حقق  البنك 
بلغت  الضرائب(  خصم 
دينار  مليون   19.4 نحو 
مقداره  بارتفاع  كويتي، 
2.4 مليون دينار كويتي 
ونسبته 14.2 % مقارنة 
دينار  مليون   17 بنحو 
ك��وي��ت��ي ل��ل��ف��ت��رة ذات��ه��ا 
ويعود   .2022 ع��ام  من 
ال���س���ب���ب ف����ي ارت���ف���اع 
إلى  الصافية  اأرب����اح 
اإيرادات  إجمالي  ارتفاع 
أعلى  بقيمة  التشغيلية 
م���ن ارت����ف����اع إج��م��ال��ي 

امصروفات التشغيلية.
ال��ت��ف��اص��ي��ل،  وف�����ي   
اإيرادات  إجمالي  ارتفع 
 2.9 بنحو  التشغيلية 
أو  كويتي  دينار  مليون 
وص��واً   ،%  5.8 بنحو 
دينار  مليون   52.6 إلى 
نحو  مع  مقارنة  كويتي 
دي��ن��ار  م��ل��ي��ون   49.7
من  نفسها  للفترة  كويتي 
ذلك  وحقق   .2022 عام 
نتيجة ارتفاع بند صافي 
إيرادات أتعاب وعموات 
دينار  مليون   3.3 بنحو 
 71.5 بنسبة  أو  كويتي 
نحو  إل���ى  وص����واً   ،%
7.8 مليون دينار كويتي 
مقارنة بنحو 4.6 مليون 
دينار كويتي.  وارتفع بند 

صافي إيرادات ااستثمار 
دينار  مليون   1.2 بنحو 
 52.5 وبنسبة  كويتي 
نحو  إل���ى  وص����واً   ،%
3.4 مليون دينار كويتي 
مقارنة بنحو 2.2 مليون 
كويتي.وارتفع  دي��ن��ار 
إج��م��ال��ي ام��ص��روف��ات 
أقل من  التشغيلية بقيمة 
اإيرادات  إجمالي  ارتفاع 
 1.3 وبنحو  التشغيلية 
أو  كويتي  دينار  مليون 
وص��واً   ،%  5.7 بنحو 
مليون   25 ن��ح��و  إل���ى 
مع  مقارنة  كويتي  دينار 
دينار  مليون   23.7 نحو 
ذاتها  الفترة  في  كويتي 
من عام 2022، وقد شمل 
بنود  جميع  اارتفاع  هذا 
التشغيلية.  امصروفات 
ول�������م ي����ك����ن ه���ن���ال���ك 
إجمالي  نسبة  تغييرفي 
التشغيلية  امصروفات 
اإي���رادات  إجمالي  إل��ى 
بلغت  حيث  التشغيلية 
للفترين.   %  47.6 نحو 
وارت������ف������ع م��خ��ص��ص 
بنحو  القيمة  انخفاض 
كويتي  دينار  ألف   385
أو بنحو 3.9 %، وصواً 
مليون   10.4 نحو  إل��ى 
مقارنة  ك��وي��ت��ي  دي��ن��ار 
بنحو 10.0 مليون دينار 
هامش  وب��ل��غ  ك��وي��ت��ي. 
 37 نحو  ال��رب��ح  صافي 
إي����رادات  جملة  م��ن   %
بنحو  مقارنة  التشغيل، 
الفترة  خ��ال   %  34.2

امماثلة من عام 2022.
امالية  البيانات  وتشير 
إجمالي  أن  إل��ى  للبنك 
اأص���������ول ق�����د س��ج��ل 

 150 ق��دره  بلغ  ارتفاعاً 
كويتي  دي��ن��ار  م��ل��ي��ون 
ليصل   ،%  1.9 ونسبته 
مليار   8.031 نحو  إل��ى 
مقابل  ك��وي��ت��ي  دي���ن���ار 
7.881  مليار دينار  نحو 
عام  نهاية  ف��ي  كويتي 
بلغ  ح��ن  ف��ي   .2022
اأصول  إجمالي  ارتفاع 
م��ل��ي��ون   571.1 ن��ح��و 
ونسبته  كويتي   دي��ن��ار 
امقارنة  عند   ،%  7.7
عام  من  نفسها  بالفترة 
 7.460 بلغ  حن   2022
دي��ن��ار  كويتي.  م��ل��ي��ار 
وك���ان ه��ن��ال��ك ارت��ف��اع��اً 
ودائ��ع  بند  في  ملحوظاً 
لدى بنك الكويت امركزي 
مليون   190.5 قيمته  ما 
ما  أي  ك��وي��ت��ي  دي��ن��ار 
%، وصواً   76.9 نسبته 
مليون   438.3 نحو  إلى 
 %  5.5( كويتي  دي��ن��ار 
م��ن إج��م��ال��ي اأص���ول( 
مقارنة بنحو 248 مليون 
 %  3.3( كويتي  دي��ن��ار 
م��ن إج��م��ال��ي اأص���ول( 
 ،2022 ع��ام  نهاية  ف��ي 
 %  92.3 بنحو  وارتفع 
مليون   210.4 نحو  أي 
مقارنة  ك��وي��ت��ي  دي��ن��ار 
العام  من  نفسها  بالفترة 
نحو  ب��ل��غ  ح��ن   2022
228 مليون دينار كويتي 
إج��م��ال��ي  م���ن   %  3.1(
اأص���ول(، وارت��ف��ع بند 
صكوك  في  استثمارات 
بنحو 68.3 مليون دينار 
كويتي أو بنحو 11.2 %، 
مليون   678 إلى  وصواً 
دينار كويتي )8.4 % من 
إجمالي اأصول( مقارنة 
دينار  مليون   610 بنحو 
من   %  8.2( ك��وي��ت��ي 
إج��م��ال��ي اأص����ول( في 
نهاية عام 2022، وكذلك 
مليون   135 بنحو  ارتفع 
ما  أي  ك��وي��ت��ي  دي���ن���ار 
عندما   ،%  24.9 نسبته 
مليون   543 نحو  بلغ 
 %  7.3( كويتي  دي��ن��ار 
م��ن إج��م��ال��ي اأص���ول( 
من  الفترة  بنفس  مقارنة 
وارتفع  السابق.  العام 
أي���ض���اً، ب��ن��د م��وي��ات 
إس��ام��ي��ة ل��ل��ع��م��اء ما 
دينار  مليون   57 قيمته 
نسبته  م��ا  أي  كويتي 
إل��ى  وص����واً   ،%  1.0
دينار  مليار   5.970 نحو 
من   %  74.3( ك��وي��ت��ي 
إجمالي اأصول( مقارنة 
مليار   5.914 ب��ن��ح��و 
 %  79.3( كويتي  دينار 
م��ن إج��م��ال��ي اأص���ول( 
 ،2022 ع��ام  نهاية  ف��ي 
% أي   5.3 وارتفع بنحو 
دينار  مليون   300 نحو 
بالفترة  مقارنة  كويتي 
 2022 العام  من  نفسها 
 5.671 نحو  بلغ  ح��ن 
 76( كويتي  دينار  مليار 
% من إجمالي اأصول(. 
مويات  نسبة  وبلغت 
إل��ى  للعماء  إس��ام��ي��ة 
إجمالي حسابات امودعن 
نحو 96 % مقارنة بنحو 

 .% 103.1

أن  إلى  اأرق��ام  وتشير 
مطلوبات البنك )من غير 
املكية(  حقوق  احتساب 
بلغت  ارتفاعاً  سجلت  قد 
دينار  مليون   164 قيمته 
كويتي أو بنسبة 2.4 %، 
 7.065 نحو  إلى  لتصل 
بعد  كويتي  دينار  مليار 
أن كانت عند نحو 6.901 
في  كويتي  دينار  مليار 
وعند   .2022 عام  نهاية 
ام��ق��ارن��ة م���ع إج��م��ال��ي 
الفترة  ف��ي  ام��ط��ل��وب��ات 
نفسها من العام السابق، 
سنجد ارتفاعاً بنحو 356 
أو  كويتي  دينار  مليون 
بنسبة 5.3 % حن بلغت 
مليار   6.710 نحو  آنذاك 
وبلغت  كويتي.  دي��ن��ار 
امطلوبات  إجمالي  نسبة 
إلى إجمالي اأصول نحو 
 %  89.9 % مقابل   88.0
العام  من  الفترة  لنفس 
نتائج  السابق.وتشير 
امالية  البيانات  حليل 
أس��اس  على  احسوبة 
معظم  أن  إل���ى  س��ن��وي 
مؤشرات ربحية البنك قد 
مقارنة  انخفاضاً  سجلت 
من  نفسها  ال��ف��ت��رة  م��ع 
انخفض  إذ   .2022 ع��ام 
على  ال���ع���ائ���د  م���ؤش���ر 
امساهمن  حقوق  معدل 
البنك  مساهمي  اخاص 
 10.4 نحو  إلى   ) ROE (
 .%  12 بنحو  مقارنة   %
معدل  على  العائد  وحقق 
 ) ROC ( البنك  رأسمال 
ان��خ��ف��اض��اً أي��ض��اً، حن 
بعد   %  20.8 نحو  بلغ 
 .%  21.4 عند  ك��ان  أن 
بينما سجل مؤشر العائد 
البنك  أصول  معدل  على 
حن  ارت��ف��اع��اً   ) ROA (
بلغ نحو 0.98 %، قياساً 
بنحو 0.92 %. وارتفعت 
ربحية السهم ) EPS ( إلى 
مقابل  فلساً   4.44  نحو 
وبلغ  فلساً.   4.17 نحو 
السعر/  مضاعف  مؤشر 
نحو   )P/E( الربحية 
36.2 ضعف مقابل 56.3 
ح��س��ن(،  )أي  ض��ع��ف 
مضاعف  م��ؤش��ر  وب��ل��غ 
الدفترية  القيمة  السعر/ 
مرة   2.5 نحو   )P/B(

مقارنة بنحو 4.0 مرة.
اأس���ب���وع���ي  اأداء 

للبورصة 
ب��ورص��ة  أداء  ك����ان 
اأسبوع  خ��ال  الكويت 
عمل  )ي���وم���ن  ام���اض���ي 
مناسبة عطلة عيد الفطر 
حيث  مختلطاً،  السعيد( 
ارتفع مؤشر قيمة اأسهم 
ام��ت��داول��ة وم��ؤش��رع��دد 
وقيمة  امبرمة  الصفقات 
ام��ؤش��ر ال��ع��ام )م��ؤش��ر 
انخفض  بينما  الشال(، 
م��ؤش��ر ك��م��ي��ة اأس��ه��م 
قراءة  وكانت  امتداولة. 
م��ؤش��ر ال��ش��ال )م��ؤش��ر 
ت��داول  نهاية  في  قيمة( 
قد  اماضي  اخميس  يوم 
بلغت نحو 653.2 نقطة، 
بارتفاع بلغت قيمته 4.9 
نقطة ونسبته 0.8 % عن 
اماضي،  اأسبوع  إقفال 
بينما ظل منخفضاً بنحو 
يعادل  ما  أي  نقطة   5.4
نهاية  إقفال  عن   %  0.8

عام 2022.
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المشـــاركن  أغلب 
الــحــكــومــات  ي 
ضمن  المتعــــاقبة 
ااقتصادي  الفريق 
ي الكويت تعرضوا 
لإصابة من النران 

الصديقة

بنــك بوبيــان يحقق 
دينــار  مليــون   19.4
أرباحــا صافية خال 
نتائــج أعماله للربع 
العــام  مــن  اأول 

 الحاي

 جدول يوضح أكر الصناديق السيادية ي العام امؤرات امالية لبنك بوبيان امنتهية ي 31 مارس 2023 

 جدول مؤر الشال لـ 30 ركة مدرجة ي البورصة

من خال الحفاظ على أصل صندوقها السيادي وتنميته

»الشال«: الكويت لم تعد ملك إا خياراً واحداً لضمان استدامة ماليتها العامة


