
القطاع الزراعي سجل مستويات متباينة

»ساكسو بنك«: تداوات قطاع السلع تشهد انخفاضاً عامياً 
التوالي على  الثاني  لأسبوع 

أوضح رئيس اس��تراتيجية 
بن��ك  ساكس��و  ل��دى  الس��لع 
أول��ي هانس��ن، خ��ال تقري��ر 
أن   متخص��ص  اقتص��ادي 
الس��لع شهدت  تداوات قطاع 
الثان��ي  لأس��بوع  انخفاض��اً 
التوالي، وكانت الس��وق  على 
مُتزاي��دة  بوتي��رة  مُعرض��ة 
خط��ر وق��وع تصحي��ح بعد 
ف��ي ش��هر  امسُ��جّل  اارتف��اع 
التراج��ع  ه��ذا  وق��اد  أبري��ل. 
قط��اع النف��ط بع��د انخف��اض 
تداوله حسّباً لزيادة إمدادات 
النف��ط اإيران��ي، عل��ى خلفية 
رف��ع  بش��أن  امُ��رز  التق��دّم 
العقوبات ااقتصادية. وعانى 
قط��اع امع��ادن الصناعية من 
ضغوط��ات  بع��د  اخس��ائر 
لكب��ح  الصيني��ة  احكوم��ة 
الس��لع عب��ر  أس��عار  ارتف��اع 
اإعان ع��ن جهودها للحد من 
التضخ��م ف��ي قط��اع الس��لع. 
القط��اع  ت��داوات  وس��جلت 
الزراع��ي مس��توياتٍ متباينة؛ 
حي��ث تراجعت أس��عار القمح 
وف��ول الصويا بالت��وازي مع 
حس��ن الطقس ف��ي الوايات 
امتحدة، فيما ارتفعت أس��عار 
القه��وة وس��ط مخ��اوف م��ن 
موجات اجفاف في البرازيل.

وانخفض مؤش��ر بلومبيرغ 
م��ا   ،%  1.1 بنس��بة  للس��لع 
يدعم تراجع التوقعات بش��أن 
حي��ث  اأمريك��ي؛  التضخ��م 
التع��ادل  عائ��دات  انخفض��ت 
بواق��ع  س��نوات   10 أج��ل 
10 نق��اط أس��اس إل��ى 2.45 

%. وس��رعان ما س��لكت هذه 
التطورات مساراً مُعاكساً بعد 
ارتفاع الدوار الاحق اجتماع 
لأس��واق  الفيدرالية  اللجن��ة 
امفتوحة، ليبلغ س��عر صرف 
زوج عم��ات اليورو/الدوار 
اأمريك��ي أعل��ى مس��توىً ل��ه 
منذ ش��هر يناي��ر. وإلى جانب 
ف��رض  امسُ��تجدات،  تل��ك 
الناج��م عن  امخاط��ر  ارتف��اع 
انهيار سوق العمات الرقمية 
امشفرة يوم اأربعاء تأثيرات 
الس��لع  قط��اع  عل��ى  س��لبية 
عموماً، باستثناء الذهب الذي 
كان من��أى ع��ن ذل��ك بس��بب 
اندفاع امس��تثمرين إلى شراء 
لصعوب��ة  اأصف��ر  امع��دن 
حمّلهم للتقلب��ات الكثيرة في 

س��وق البيتكوي��ن والعم��ات 
امشفرة اأخرى.

وبقي��ت التوقعات اإجمالية 
بش��أن صعود أس��عار السلع 
على حالها بدون تغيير، ورغم 
اارتفاع  بتوقّ��ف  الترجيحات 
في قطاع الطاق��ة حن التأكد 
م��ن أنب��اء اجان��ب اإيران��ي 
والتعامل مع انتش��ار كوفيد-
19، نتوق��ع أن يس��تمد قطاعا 

الثمين��ة  التصني��ع وامع��ادن 
دعماً جيداً أس��باب أساس��ية 

مختلفة. 
من جه��ة ثانية، ب��دأت حالة 
م��ن الضع��ف الش��رائي ل��دى 
امضاربن بالظهور قبل موجة 
التراج��ع اأخي��رة. واختارت 
تقلي��ص  التح��وط  صنادي��ق 
انكش��افها عوضاً عن ااهتمام 
وفقاً  اجدي��دة،  باارتفاع��ات 
ال��واردات في تقرير  للبيانات 
التزامات امتداولن لأس��بوع 
امنتهي ف��ي 11 ماي��و، والذي 
شهد تسجيل ارتفاعات جديدة 
في س��وق الس��لع اأساس��ية 
مثل النحاس وال��ذرة. وكانت 
وتي��رة اانخف��اض مح��دودة 
حت��ى اآن، لكنها ا تزال تُظهر 
أن القط��اع قد يكون مُقباً على 

فترة ماسك.
الصناعية  امعادن  وش��هدت 
اأساس��ية ت��داواً منخفض��اً، 
م��ع حص��ول النح��اس عال��ي 
راح��ة  فت��رة  عل��ى  اج��ودة 
مواتي��ة ج��اءت بع��د صعوده 
عمودي��ة  ش��به  حال��ة  ف��ي 
مؤخ��راً. ورغ��م أن التوقع��ات 
اأساسية ا تزال قوية للغاية 
خاصة بالنس��بة للنحاس في 
ض��وء التركي��ز عل��ى امعادن 
اخضراء للحد من اانبعاثات 
الكربونية عامياً، حظي بعض 
أخ��ذ  بفرص��ة  امس��تثمرين 

اأرب��اح بينم��ا ش��عر آخرون 
بالقلق بشأن تهديدات الصن، 
التي تُعتبر أكبر مس��تهلك في 
العال��م، بكبح ارتفاع أس��عار 
وتزام��ن  اأساس��ية.  الس��لع 
ذلك م��ع ورود تعليقات خال 
اأسبوع، مفادها أن السلطات 
للع��رض  إدارته��ا  س��تُعزز 
للح��د  الس��لع  عل��ى  والطل��ب 
م��ن الزي��ادات غي��ر امنطقي��ة 

لأسعار. 
م��ن ناحية أخ��رى، قد يؤدي 
ارتفاع س��عر النح��اس بأكثر 
م��ن الضع��ف منذ ع��ام 2020 
إل��ى التأث��ر موج��ة تصحيح 
بنسبة 15 %، لكن بدون كسر 
التوجه الصاعد ط��وال العام. 
ونس��تبعد ح��دوث تصحي��حٍ 
به��ذا احج��م أن الدعم قصير 
اأمد يتراوح بن 4.30 و4.37 
دوار، م��ا مثل جانباً هبوطياً 

إضافياً بنسبة 6 %. 
بامقابل، ح��اول قطاع النفط 
اخام ااس��تقرار يوم اجمعة 
خس��ارة  أكب��ر  تكبّ��ده  بع��د 
أس��بوعية من��ذ ش��هر م��ارس 
اماضي، بعد أنباء حول إحياء 
اإيران��ي.  الن��ووي  ااتف��اق 
وقب��ل ذل��ك، جح خ��ام برنت 
70 دواراً ولكن��ه  ف��ي بل��وغ 
أخفق مُجدداً ف��ي اختراق ذلك 

امس��توى، بس��بب عدم وجود 
انتع��اش عام��ي مُتزام��ن ف��ي 
ال��ذي يُضعف  الطل��ب، اأم��ر 
قدرة خام برنت على اارتفاع 
حالياً. وعلى الرغم من تعافي 
الطلب عل��ى الوق��ود بقوة في 
إا  امتحدة وأوروبا،  الوايات 
أنّ اس��تمرار انتش��ار كوفيد-
19 في آس��يا سيواصل فرض 

تأثيرات سلبية على التوقعات 
قصيرة امدى، يُضاف إلى ذلك 
الطل��ب الضعي��ف للغاية على 
وقود الطائ��رات، وعدم ظهور 
أي ب��وادر ف��ي الوق��ت القريب 
لرفع القيود امفروضة وجدد 
الطي��ران  برح��ات  ااهتم��ام 

العابرة للقارات. 
وتأث��ر النفط أيض��اً موجة 
النط��اق  واس��عة  التصحي��ح 
أن  بع��د  الس��لع،  قط��اع  ف��ي 
ح��ذرت الصن بأنه��ا قد تتخذ 
ارتف��اع  لضب��ط  إج��راءات 
أسعار امواد اخام. وانخفض 
الف��وري  الس��عري  الف��ارق 
خ��ام برن��ت، ليعك��س أدن��ى 
تراج��ع له هذا الع��ام، ما مثل 
حال��ة  تراج��ع  عل��ى  مؤش��راً 
التش��ديد ف��ي الس��وق. وم��ع 
احتم��ال عودة إم��دادات النفط 
أوب��ك  واس��تمرار  اإيران��ي 
بلس بض��خ إم��دادات جديدة، 

نُرج��ح اس��تقرار س��عر خ��ام 
برنت ف��ي نطاق يت��راوح بن 
ح��وّل  م��ع  دواراً،  و70   65

إل��ى  اأم��د  امخاط��ر قصي��رة 
اج��اهٍ هبوطي حن حسّ��ن 

مستويات الطلب امذكورة.
م��ن ناحي��ة أخ��رى، واص��ل 
الذه��ب ارتفاع��ه امسُ��تمر منذ 
ستة أس��ابيع، ويحظى حالياً 
بالدع��م عن��د مس��توى 1845 
ااج��اه  اخت��رق  كم��ا  دوار 
الهبوطي من أعلى مس��توياته 
في أغس��طس، وذل��ك بصرف 
النظ��ر عن ج��دد الزخ��م بعد 
ح��رك امع��دن اأصف��ر ف��وق 
امتحرك عل��ى مدى  امتوس��ط 
عوائ��د  وش��كّلت  ي��وم.   200

اأمريكي��ة  اخزان��ة  س��ندات 
أهم  الدوار  امستقرة وضعف 
للذهب،  بالنس��بة  التط��ورات 
التقلب��ات  إل��ى  باإضاف��ة 
العم��ات  لس��وق  الش��ديدة 
امش��فرة، والت��ي أث��رت عل��ى 
لتعزي��ز  الناش��ئة  الف��رص 
مخ��زون القيم��ة ف��ي القطاع. 
وبرز في ه��ذا اإطار تعليقات 
مورغ��ان،  ب��ي  جي��ه  لبن��ك 
أوضحت أن كبار امس��تثمرين 
عمل��ة  ع��ن  باابتع��اد  ب��دأوا 
عوضاً  والتركي��ز  البيتكوي��ن 
اس��تثمارات  عل��ى  ذل��ك  ع��ن 

الذهب التقليدية نتيجة اشتداد 
امخاوف بشأن التضخم. 

الفض��ة،  اس��تطاع  بامقاب��ل 
التفوق بأدائه على الذهب بعد 
انخفاض��ه أدنى مس��توى في 
مطلع أبريل، كما ساعد امعدن 
اأصفر ف��ي ع��دة مراحل على 
امقاوم��ة  مس��تويات  تخطّ��ي 
اارتف��اع  خ��ال  الرئيس��ية 
نس��بة  وتراجع��ت  اأخي��ر. 
أس��عار الذهب إل��ى الفضة من 
70 أونصة م��ن الفضة مقابل 

الذه��ب  م��ن  واح��دة  أونص��ة 
مطلع شهر أبريل إلى 65.50، 
لك��ن انهي��ار س��وق العم��ات 
اأربعاء إضافة  امش��فرة يوم 
إل��ى جن��ي اأرباح ف��ي قطاع 
امعادن الصناعية أدى ارتفاع 
 .67.5 حوال��ي  إل��ى  النس��بة 
ويعك��س ذل��ك ج��دد الطل��ب 
عل��ى الذهب من امس��تثمرين، 
من يبحثون عن ماذات آمنة 
اليقن  انع��دام  مواجه��ة حالة 
الس��ائدة ف��ي الس��وق وتزايد 

ضغوط التضخم.
ارتفاع  أن اس��تمرار  ونعتقد 
امس��تويات  بع��د  م��ا  الذه��ب 
احالية س��يقترن مع مواصلة 
البيانات ااقتصادية اأمريكية 
اأخي��ر.  الهبوط��ي  مس��ارها 
ورغم ع��دم تراج��ع الضغوط 

التضخمي��ة الداعم��ة للذه��ب، 
نعتقد أن فترة تصحيح دورة 
البيان��ات اأمريكي��ة يجب أن 
تس��تمر بالضغط عل��ى عوائد 
اأمريكي��ة  اخزان��ة  س��ندات 
هبوط��ي  ضغ��طٍ  وإضاف��ة 

إضافي على الدوار.
ويش��كّل س��عر 1922 دوار 
امستوى الرئيسي الذي ينبغي 
مُراقبت��ه عن��د ترق��ب اختراق 
فوق 1876 دوار، وهذا مثل 
تصحيحاً بنسبة 61.8 % عن 
موجة التصحيح بن ش��هري 
أغس��طس وأبري��ل. ويس��تقر 
 1845 عن��د  الدع��م  مس��توى 
دوار )امتوسط امتحرك على 
م��دى 200 ي��وم(، يليه 1818 
دوار )امتوسط امتحرك على 

مدى 21 يوم(.
الزراعي��ة  الس��لع  وش��هدت 
أداءً متباين��اً خال اأس��بوع؛ 
ت��داوات  انخفض��ت  حي��ث 
 ،%  4 بنح��و  الصوي��ا  ف��ول 
الزخم  بالتوازي مع انحس��ار 
امتس��ارع  والتقدم  الصعودي 
لإنت��اج الزراع��ي اأمريك��ي، 
م��دة  القم��ح  انخف��ض  بينم��ا 
أس��بوعن بنس��بة تخطّت 11 
% نتيج��ة اأمط��ار الغزي��رة 

الت��ي  كانس��اس  واي��ة  ف��ي 
تُعتب��ر اأكثر مواً ف��ي إنتاج 

يزي��د  م��ا  واحب��وب،  القم��ح 
م��ن احتماات تس��جيل عوائد 
قياس��ية. وس��جلت ت��داوات 
ال��ذرة ارتفاع��اً ملحوظ��اً م��ع 
ش��ح الع��رض، والتركيز على 
الصين��ي  الش��رائي  النش��اط 
الذي يش��هد حالياً مس��تويات 
إل��ى  إضاف��ة  مس��بوقة،  غي��ر 
زيادة الطلب من قطاع الوقود 

امتجدد. 
وارتفع��ت ت��داوات الس��لع 
اخفيفة بقيادة القهوة العربية 
خ��ال  اأداء  تص��درت  الت��ي 
ه��ذا اأس��بوع، بع��د أن قفزت 
بنسبة 5 % إلى أعلى مستوى 
لها في أربع س��نوات. ويؤدي 
اجفاف امس��تمر في البرازيل 
إلى اإض��رار بالنباتات خال 
مرحلةٍ رئيس��ية في تطورها، 
كما تسبّبت التأثيرات الشديدة 
ع��ام  خ��ال  اجف��اف  موج��ة 
عدد  بتقلي��ص   2020-2021

العقد والبراع��م اجديدة التي 
تكوّنها اأشجار حمل احصاد 
الرئيسي موس��م 2022. ومع 
أخذ هذه التطورات باحُسبان 
خال الفترة امقُبلة، قد نش��هد 
ح��واً م��ن اارتف��اع امتزامن 
ال��ذي س��اهم في دع��م القطاع 
الزراعي خال اأشهر اأخيرة 
إل��ى ااعتم��اد على نه��جٍ أكثر 
انتقائية يعتمد على التطورات 

الفردية. 
مُتابعة ندوتي  مكن حالي��اً 
اأخي��رة عب��ر اإنترنت حول 
قطاع الس��لع ، والت��ي تتناول 
أحدث التط��ورات امؤثرة على 
اأسواق. ومكن أيضاً مُتابعة 
آخر توقعاتنا حول امسُتجدات 
امستقبلية امتملة بخصوص 
والنح��اس  والفض��ة  الذه��ب 
والنفط اخام والغاز الطبيعي 

والقطاع الزراعي.

استقرت في محافظة العاصمة عند 7.3 في المئة

ااستثمارية  العقارات  على  العوائد  مستويات  »بيتك«: 
الرابع الربع  بنهاية  استقرار  حالة  تشهد 

أوض��ح تقري��ر اقتصادي 
متخص��ص ل�"بيت��ك" تعد 
ااس��تثمارية  العق��ارات 
يتمت��ع  متمي��زاً  اس��تثماراً 
بالتنافس��ية  تتميز  بعوائد 
بالف��رص  مقارن��ة 
اأخ��رى،  ااس��تثمارية 
عل��ى  العوائ��د  ومازال��ت 
ااس��تثمارية  العق��ارات 
بش��كل  تتف��وق  امتمي��زة 
متفاوت ع��ن العوائ��د على 
ف��ي  التجاري��ة  العق��ارات 
بعض امافظات، وتش��هد 
عل��ى  العوائ��د  مس��تويات 
ااس��تثمارية  العق��ارات 
حال��ة اس��تقرار ف��ي بعض 
امافظ��ات بنهاي��ة الرب��ع 
الرابع على أس��اس سنوي 
بع��د ان تراجعت مع توقف 
اأنشطة ااقتصادية وعدم 
ق��درة بعض  امس��تأجرين 
عل��ى دف��ع إيجاراته��م ف��ي 
الربع��ن الس��ابقن ل��ه إلى 
 7.4% نس��ب تتراوح ب��ن 
إل��ى %8.2، واس��تقرت في 
العاصم��ة عوائد  محافظ��ة 
ااس��تثمارية  العق��ارات 
%7.3 بنهاية  عن��د ح��دود 
الرب��ع الرابع وتفوق معدل 
العائد على العقار التجاري 
 ،7.15% يس��جل  ال��ذي 

وف��ي محافظ��ة حولي يبلغ 
مع��دل العائ��د عل��ى العقار 
 7.79% ااس��تثماري 
م��ن  قلي��اً  أدن��ى  وم��ازال 
مع��دل العائ��د عل��ى العقار 
التجاري بامافظة بنهاية 

الربع الرابع.
وس��جل متوس��ط العائ��د 
على العقارات ااستثمارية 
الفرواني��ة  محافظ��ة  ف��ي 
%7.88 وم��ازال أدن��ى من 

معدل العائد على العقارات 
التجارية بامافظة. ويبلغ 
متوسط العائد على العقار 
محافظة  ف��ي  ااس��تثماري 
 7.93% ح��دود  اأحم��دي 
دون تغير عن الربع الرابع 
محافظ��ة  وف��ي   ،2019

مبارك الكبي��ر عند 7.83% 
يبل��غ معدل  وفي اجه��راء 
%8.1 بنهاية الربع  العائد 

الرابع.
معدل العائد السنوي على 

العقارات التجارية
العوائد  معدات  حسنت 
عل��ى العق��ارات التجاري��ة 
التجارية  امواقع  في معظم 
بامافظ��ات بنهاي��ة الربع 
 2020 ع��ام  م��ن  الراب��ع 
عن الرب��ع الس��ابق له، مع 
عودة اأنشطة ااقتصادية 

بع��د حال��ة التوق��ف الكلي 
الش��ركات  واجزئي معظم 
التجاري��ة  واانش��طة 
واأس��واق  وامجمع��ات 
تخفي��ف  وم��ع  التجاري��ة، 
تل��ك اإج��راءات والع��ودة 
التدريجي��ة مزاولة أعمالها 
التحفي��ز  خط��ط  ظ��ل  ف��ي 
احكومي��ة وه��و ما س��اهم 
عل��ى  طفي��ف  حس��ن  ف��ي 
أس��اس س��نوي . ومازالت 
في بع��ض امافظات أدنى 
نس��بياً من عوائد العقارات 
باس��تثناء  ااس��تثمارية 
وبع��ض  حول��ي  محافظ��ة 
الت��ي  الفرواني��ة  مناط��ق 
م��ازال مع��دل العائ��د على 
العق��ارات التجاري��ة يزي��د 
فيه��ا قلي��اً ع��ن معدله في 

العقارات ااستثمارية.
متوس��ط  ارتف��ع  وق��د 
التج��اري في  العق��ار  عائد 
بنهاية  العاصم��ة  محافظة 
 2020 م��ن  الراب��ع  الرب��ع 
مقاب��ل   7.15% مس��جاً 
عائد أقل قلياً بنهاية الربع 
الثال��ث كما أنه أقل من عائد 
الذي  ااس��تثماري  العق��ار 
يصل إلى %7.34 في الربع 
الع��ام احالي  م��ن  الراب��ع 
بع��ض  تس��تخدم  حي��ث 

ااس��تثمارية  العق��ارات 
كعق��ارات جارية، في حن 
س��جل العائ��د عل��ى العقار 
التجاري في محافظة حولي 
%8.11 بعدم��ا جاوز في 

 ،7.9% نهاية الربع الثالث 
بالتالي يف��وق عائد العقار 
بامافظ��ة  ااس��تثماري 
ال��ذي يصل إل��ى 7.879% 
ف��ي الرب��ع الراب��ع 2020، 
العائ��د  متوس��ط  ويبل��غ 
عل��ى العق��ارات التجاري��ة 
في بع��ض امناطق امتميزة 
بامافظ��ة %8.25 كما فى 
بع��ض مواق��ع م��ن منطقة 

السامية.
العائ��د  متوس��ط  ويبل��غ 
عل��ى العق��ارات التجاري��ة 
الفروانية في  في محافظ��ة 
الرب��ع الرابع %8.18 أعلى 
م��ن الرب��ع الثال��ث،  قلي��اً 
وياح��ظ أن��ه م��ازال أعلى 
عل��ى  العائ��د  م��ن  قلي��اً 
ااس��تثمارية  العق��ارات 
بامافظ��ة الذي لم يش��هد 
تغي��راً بش��كل عن��د ح��دود 
%7.88، ويصل في بعض 

مناطقه��ا التجارية امتميزة 
مث��ل  و8.3%   8.5% إل��ى 
منطقت��ي الضجيج وجليب 

الشيوخ.

العائد  وانخفض متوسط 
عل��ى العق��ارات التجاري��ة 
اجه��راء  محافظ��ة  ف��ي 
قلي��اً إل��ى %7.9 في الربع 
ف��ي   8.0% مقاب��ل  الراب��ع 
الرب��ع الثال��ث، وه��ي أدنى 
الت��ي  العوائ��د  م��ن مع��دل 
تصل إل��ى %8.1 للعقارات 
ااس��تثمارية، فف��ي منطقة 
أح��د  التجاري��ة  اجه��راء 
بامافظة  امتميزة  امناطق 
ارتف��ع مع��دل العائ��د على 
إل��ى  التجاري��ة  العق��ارات 
%8.0 بنهاية الربع الرابع 

الرب��ع  ف��ي   7.9% مقاب��ل 
السابق له.

عل��ى  العائ��د  وانخف��ض 
ف��ي  التج��اري  العق��ار 
إل��ى  اأحم��دي  محافظ��ة 
ف��ي   7.9% مقاب��ل   7%  .8
ويف��وق  الثال��ث،  الرب��ع 
عائ��د العق��ار ااس��تثماري 
بامافظ��ة، ويص��ل العائد 
عل��ى العق��ارات التجاري��ة 
الفحيحيل،  ف��ي   7.5% إلى 
ويف��وق %8.2 ف��ي بع��ض 
اأماكن من امناطق امتميزة 
مثل الفنط��اس وفي منطقة 
 8.5% إل��ى  يص��ل  امنق��ف 
الراب��ع  الرب��ع  بنهاي��ة 

.2020

 رسم بياي توضيحي أوي هانسن

 جدول يوضح معدل العائد السنوي عى العقارات ااستثارية ي بعض امناطق 

اس��تطاعت  الفض��ة 
التف��وق بأدائه��ا عى 
الذهب بعد انخفاضها 
ي  مس��توى  أدى 

مطلع أبريل

الضع��ف  م��ن  حال��ة 
لدى  ظه��رت  الراي 
المضارب��ن بالظه��ور 
قب��ل موج��ة الراج��ع 

اأخرة

قطاع النفط الخام حاول ااستقرار يوم الجمعة بعد تكبده أكر خسارة أسبوعية منذ شهر مارس الماي
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