
أوضح تقرير اقتصادي 
لـ«الوطني«  متخصص 
معظم  مو  آفاق  حسن 
في  امتقدمة  ااقتصادات 
اماضية،  القليلة  اأشهر 
مـــع تـــراجـــع إمــكــانــيــة 
ـــول فـــي مــرحــلــة  ـــدخ ال
اإنفاق  أكــد  إذ  الــركــود، 
مرونته  ااســتــهــاكــي 
عــلــى الـــرغـــم مـــن رفــع 
بوتيرة  الفائدة  أسعار 
ــة وارتـــفـــاع  ــارع ــس ــت م
كما  التضخم.  معدات 
ــة  بــدأت تــداعــيــات اأزم
امــصــرفــيــة اأخـــيـــرة 
بالتاشي دون أن تتأثر 
بشكل  اائتمان  ظــروف 
م  لذلك،  إضافة  كبير. 
الدين  سقف  ــأزق  م حل 
اأمريكي بدون تداعيات 
إجراء  باستثناء  كبيرة 
للنفقات  بسيط  خفض 
امستقبل  في  احكومية 
فيما  الرؤية  وضبابية 
التأثيرات  مدى  يتعلق 
ـــدار  ـــإص امـــرتـــبـــطـــة ب
احكومية  الدين  أدوات 
مـــبـــالـــغ كـــبـــيـــرة فــي 
ـــق. وتــراجــع  وقـــت اح
أســعــار  تضخم  مــعــدل 
امــســتــهــلــكــن بــصــورة 
امستويات  ــن  ع ـــادة  ح
التي  امرتفعة  القياسية 
اأسواق  كبرى  شهدتها 
من  الرغم  على  امتقدمة، 
اأساسي  التضخم  أن 
تـــرســـخـــه، ما  أثـــبـــت 
تطبيق  مواصلة  يدعم 
ــات الــنــقــديــة  ــاس ــي ــس ال
امتشددة. من جهة أخرى، 
كان التعافي ااقتصادي 
في الصن في مرحلة ما 
متفاوتاً  اجائحة  بعد 
أثر  ما  لآمال،  ومخيباً 
على اأرصدة اخارجية 
وقد  الـــدول  مــن  للعديد 
يكون امتد ليشمل أسعار 

النفط أيضاً.
آفاق حذرة 

تــبــايــنــت امـــؤشـــرات 
اأمريكية  ااقتصادية 
الــــصــــادرة مـــؤخـــراً ، 
مع  تــتــوافــق  ا  أنــهــا  إا 
لــلــركــود. كما  اانـــزاق 
اأزمة  أن تداعيات  يبدو 
امصرفية قد بدأت تستقر 
جوهرية  تغييرات  دون 
السيولة  أوضـــاع  على 
ــي.  ــاض ــــارس ام مــنــذ م
ــت احــكــومــة  ــل ــا ح ــم ك
الدين  سقف  رفع  مــأزق 
مدار  على  استمر  الــذي 
أسابيع عديدة مع نواب 
امعارضة في »اللحظات 
اأخيرة«، وهو اأسلوب 
الــذي  واحــبــط  امعتاد 
مثل  في  نشهده  ما  غالباً 
تلك الظروف، ما ساهم 
عن  التخلف  جنب  في 
تعليق  خال  من  السداد 
الفيدرالي  الدين  سقف 
وتـــغـــطـــيـــة اإنــــفــــاق 
الدفاعي.  غير  التقديري 
ـــر انـــحـــســـار  ـــم ـــت واس
ضــغــوط اأســعــار عن 
ان  إا  امستهلك،  كاهل 
قابلها  الــتــطــورات  تلك 
أوضاع  تشديد  استمرار 
سوق العمل. وتبدو مهمة 
الفيدرالي  ااحتياطي 
مع  تعقيداً،  أكثر  اآن 
حجم  ااعتبار  في  اأخذ 
التي  اخــزانــة  ســنــدات 
تخطط الوايات امتحدة 
التوصل  بعد  إصدارها 
ــة رفـــــع ســقــف  ــق ــف ــص ل
من  بأكثر  )تقدر  الدين 
بنهاية  دوار  تريليون 
من  والتي   )2023 عــام 
لتفاقم  تؤدي  أن  شأنها 

ضغوط السيولة.
تقديرات  تعديل  وم 
للربع  ااقتصادي  النمو 
اأول من 2023 ورفعها 
أساس  على   %  1.3 إلى 
)محتسبة  سنوي  ربــع 
عــلــى أســــاس ســنــوي( 
وقت  في   %  1.1 مقابل 
سابق، نتيجة رفع تقدير 
الثابتة  ااســتــثــمــارات 

ــة وااســتــهــاك  ــاص اخ
ــــك  ـــي، وذل ـــص ـــخ ـــش ال
ــن اســتــمــرار  بــالــرغــم م
في   %  2.6 من  تباطؤه 
 .2022 الرابع من  الربع 
مبيعات  حسنت  كما 
ـــاج  ـــت ــة واإن ــزئ ــج ــت ال
ــاعــي واإنـــفـــاق  الــصــن
أبريل عن  الشخصي في 
حن  في  السابق،  الشهر 
طلبات  مو  معدل  جــاء 
أفضل  امــعــمــرة  السلع 
ما كان متوقعاً، بالرغم 
أساس  على  تباطؤه  من 
شهري. ويبدو أن سوق 
الــذي  السكني،  العقار 
خال  حاداً  تباطؤاً  شهد 
اماضية  القليلة  اأرباع 
ظل  فــي  يستقر  ــدأ  ب قــد 
امنازل  مبيعات  ارتفاع 
ـــدة وتــصــاريــح  ـــدي اج
السكنية  وامباني  البناء 
ارتفعت  إذ  اجـــديـــدة، 
ـــارات  ـــق ـــع أســــعــــار ال
الــســكــنــيــة فـــي مـــارس 
على  ــي  ــان ــث ال لــلــشــهــر 
 %  1.5 بنسبة  التوالي 
بعد  شهري  أساس  على 
سبعة أشهر متتالية من 
التراجع. إا أن مؤشرات 
وثقة  امشتريات  مديري 
عن  الــصــادرة  امستهلك 
قد  ميشيغان  جــامــعــة 
ــي اأشــهــر  تــراجــعــت ف
عدم  يؤكد  ما  اأخيرة، 
ــــاق الــنــمــو  ــــوح آف وض

ااقتصادي.
من جهة أخرى، جاءت 
قوية  التوظيف  بيانات 
الوظائف  عدد  تزايد  مع 
عمل  ــــرص  ف ـــور  ـــه وظ
أعلى من  جديدة بوتيرة 
جانب  إلى  هذا  امتوقع، 
اأجور، وإن  تباطؤ مو 
معتدلة.  بوتيرة  ــان  ك
البطالة  مــعــدل  أن  إا 
أعلى  مايو  فــي  ارتــفــع 
في  امسجلة  مستوياته 
سبعة أشهر وصواً إلى 
قراءته  مقابل   %  3.7

 3.4 البالغة  السابقة 
بيانات  أن  حن  في   ،%
طـــلـــبـــات احـــصـــول 
البطالة  ــات  ــان إع على 
تتجه  بدأت  اأسبوعية 

نحو اارتفاع.
الـــوقـــت،  ذات  ــــي  وف
ضغوط  تراجع  استمر 
وصــل  إذ  ــــار،  ــــع اأس
التضخم في مايو أدنى 
في  امسجلة  مستوياته 
عــامــن وصــــواً إلـــى 4 
سنوي،  أساس  على   %

فــي حــن تــراجــع معدل 
إلى  اأساسي  التضخم 
أســـاس  عــلــى   %  5.3

ســـنـــوي. وانــخــفــضــت 
أن  إا  الــطــاقــة  ــار  ــع أس
ـــو أســعــار  ـــرة م ـــي وت
ــد تــســارعــت،  الــســكــن ق
كــمــا انــتــعــشــت أســعــار 
امستعملة  الــســيــارات 
ما  شهري  أســاس  على 
يشير لتوقعات متفاوتة. 
البيانات  تلك  وتساهم 
امختلطة في جعل مهمة 

ــي  ــاط ــي ــت ــس ااح ــل ــج م
الفيدرالي أكثر صعوبة، 
رفع  لوقف  يتجه  قد  إذ 
في  مؤقتًا  الفائدة  سعر 
بعد  امــقــبــل،  اجتماعه 
نقطة   25 مقدار  رفعها 
يتراوح  لنطاق  أســاس 
في   %  5.0-5.25 بن 
تعتبر  والــتــي   – مــايــو 
التي  ــرة  ــاش ــع ال امــــرة 
سعر  رفــع  خالها  يتم 
دورة  ـــال  خ ــدة  ــائ ــف ال
أن  إا  احالية.  التشديد 
أي خطوة من هذا القبيل 
بقي  إذا  مؤقتة  تكون  قد 
و/  ضيقاً  العمل  ســوق 
التضخم  تـــراجـــع  أو 
حن  في  بطيئة،  بوتيرة 
الفائدة  سعر  خفض  أن 

قد يتم تأجيلها أيضاً.
ااقتصاد اأوروبي 

اليورو  منطقة  انزلقت 
رسمياً للركود في الربع 
السابق من هذا العام، إذ 
امعدلة  البيانات  كشفت 
ــن انــخــفــاض الــنــاج  ع
 %  0.1 بنسبة  احلي 
سنوي  ربع  أساس  على 
من  الرابع  الربع  خــال 
اأول من  والربع   2022

الشتاء  وساهم   2023

ـــدل فــــي جــنــب  امـــعـــت
الدخول في ركود أعمق. 
ذلــك،  مــن  الــرغــم  وعلى 
هــنــاك بــعــض الــتــفــاؤل 
ـــأن الـــتـــوقـــعـــات،  ـــش ب
امــفــوضــيــة  رفــعــت  إذ 
توقعاتها  اأوروبـــيـــة 
للنمو في عام 2023 إلى 
1.1 % مقابل 0.9 % في 

أن  امتوقع  ومن  فبراير. 
احلي  الناج  ينتعش 
اإجــمــالــي فـــي الــربــع 
بدعم  العام  من  الثاني 
من قطاع اخدمات الذي 
التعافي،  عملية  يقود 
قــراءات  من  يتضح  كما 
مؤشر مديري امشتريات 
مؤشر  وبقي  اأخــيــرة. 
مديري امشتريات امركب 
إذ  توسعية،  مرحلة  في 
ااعتدال  في  النمو  بــدأ 
مستوى  ـــى  إل ووصــــل 
مقابل  مايو  فــي   52.8

54.1 في أبريل، مدفوعاً 

ــأداء  ب رئيسية  بصفة 
قطاع اخدمات )55.1(، 
قطاع  انكمش  حــن  فــي 
أعلى  بوتيرة  التصنيع 
)44.8(. وكانت معدات 
بدأت  قد  الكلي  التضخم 
ــع، وكــذلــك  ــراج ــت ــي ال ف
الــتــضــخــم اأســـاســـي، 
البنك  أن  إلى  يشير  ما 
امركزي اأوروبــي قد ا 
أسعار  رفع  إلى  يضطر 
هذا  خال  بقوة  الفائدة 

الصيف.
وأدى ضعف ااقتصاد 
ـــي إلــــى تــبــاطــؤ  ـــان اأم
خال  الصناعي  القطاع 
الفترة اماضية إذ سقطت 
ركــود  حالة  فــي  الــبــاد 
اإنتاج  انكماش  وســط 
على   %  0.3 بــنــســبــة 
في  سنوي  ربــع  أســاس 
العام،  من  اأول  الربع 
الثاني  الربع  مثل  ما 
النمو  من  التوالي  على 
السلبي. من جهة أخرى، 
مـــا اقــتــصــاد فــرنــســا 
بفضل   %  0.2 بنسبة 
امــســاهــمــة اإيــجــابــيــة 
ـــارة  ـــج ـــت ـــي ال ـــاف ـــص ل
احلي.  الطلب  وتراجع 
إيطاليا  اقتصاد  ما  كما 
 %  0.5 بنسبة  ــاً  ــض أي
على خلفية النمو القوي 
لقطاع اخدمات )خاصة 

السياحة(.
للمملكة  وبــالــنــســبــة 
ــم  ــرغ ــال ــب ـــدة، ف ـــح ـــت ام
تسجيل اقتصادها معدل 
ما  أنــه  إا  إيجابي،  مو 
مقارنة  أضــعــف  ـــزال  ي
ــي ااقـــتـــصـــادات  ــاق ــب ب
أوروبــا  داخــل  الكبرى 
ـــوف  ـــا. وس ـــه ـــارج وخ
في  عوامل  عــدة  تستمر 
التوقعات  ودعم  تعزيز 
ااستثمار  ضمنها  مــن 
ـــاق احــكــومــي،  ـــف واإن
دعم  تدابير  ذلك  في  ما 
فاتورة الطاقة. وتراجع 
 %  8.7 إلـــى  التضخم 
في  سنوي  أســاس  على 
شهر أبريل مقابل 10 % 
معدل  أن  إا  يناير،  في 
ــم اأســـاســـي  ــخ ــض ــت ال
ارتفع بشكل مثير للقلق 

 5.8 مقابل   %  6.8 إلــى 
يناير.  في  امسجلة   %

ـــم تــشــديــد  ـــدع وقـــــد ي
أوضاع سوق العمل مو 
ـــور، والـــذي يــؤدي  اأج
بدوره إلى دفع الشركات 
والذي   – اأسعار  لرفع 
التفسيرات  أحد  يعتبر 
معدل  ترسخ  تبرر  التي 
التضخم اأساسي. ومن 
بنك  يواصل  أن  امتوقع 
إنكلترا رفع سعر الفائدة 
)حالياً عند مستوى 4.5 
وقد  الصيف،  خال   )%

لذروتها  امعدات  تصل 
عند  ـــام  ـــع ال ــة  ــاي ــه ــن ب

مستوى 5.5 %.
 الناج احلي لليابان 

آفـــــاق مو  تــذبــذبــت 
ااقتصاد الياباني وسط 
احلي  ااستهاك  تزايد 
ــة،  ــاح ــي ــس وحـــســـن ال
التصنيع  كــان  حن  في 
لهشاشة  نــظــراً  بطيئاً 
الـــطـــلـــب اخــــارجــــي، 
خاصة من الصن. وكان 
في  احلي  الناج  أداء 
 2023 من  اأول  الربع 
معدل  بلغ  إذ  مفاجئاً، 
 %  2.7 السنوي  النمو 
السابق  بالربع  مقارنة 
ومقابل 1.9 % امتوقعة. 
ااستهاك  ارتفاع  وأدى 
ــم عن  ــاج ــن ـــاص )ال اخ
السياحية(  اأنــشــطــة 
ــــاق  ــــف وزيـــــــــــادة اإن
لتحسن  ــي  ــال ــم ــرأس ال
اأداء رغم تقلص الطلب 
عدد  وارتفع  اخارجي. 
إلى  ــب  ــان اأج الــســيــاح 
 %  +7( سائح  مليوني 
عــلــى أســــاس شــهــري( 
أعلى  وهــو   – أبريل  في 
بعد  امسجلة  امستويات 
يزال  ما  لكنه  اجائحة، 
أقل من مستويات ما قبل 
الثلث.  بنحو  اجائحة 
مؤشر  قـــراءة  وكشفت 
ــات  ــري ــت ــش ـــري ام ـــدي م
لــقــطــاع اخـــدمـــات عن 
منذ  ــو  ــم ــن ال ــة  ــل ــواص م
ــام احــالــي،  ــع ــة ال ــداي ب
طلب  لتوافر  يشير  ما 
وانتعاش  قــوي  محلي 
السياحة.  أنشطة  حاد 

استطاعات  تشير  كما 
أيضاً  الصناعي  القطاع 
لبعض التحسن، بعد أن 
احياد  منطقة  جاوزت 
اأولى  للمرة  مايو،  في 

منذ سبعة أشهر.
عكس  الوقت،  ذات  في 
)باستثناء  الــتــضــخــم 
امواد الغذائية الطازجة( 
مساره في أبريل وارتفع 
 3.1 مقابل   %  3.4 إلــى 
وأدى  مــــارس.  ــي  ف  %

الـــنـــمـــو ااقـــتـــصـــادي 
ـــل مــن  ـــض بـــوتـــيـــرة أف
اأول  الربع  في  امتوقع 
ـــاع  ـــف ـــام وارت ـــع ـــن ال م
متخطياً  التضخم  معدل 
من  امستهدف  امستوى 
 %  2 البالغ  اليابان  بنك 
التكهنات  تأجيج  ــى  إل
ــار  ــس حـــــول حـــــول م
)نحو  النقدية  السياسة 
تــشــدداً(  أكــثــر  سياسة 
كان  ما  أقــرب  وقت  في 
إا  السابق.  في  متوقعاً 
أحد   – اأجـــور  مــو  أن 
ـــرات الــتــي  ـــؤش ـــم ام أه
اليابان  بنك  يتتبعها 
ــم فـــي بــقــاء  ــاه ــس قـــد ي
إذ   – مرتفعاً  التضخم 
واسع  نطاق  على  تباطأ 
إضافة   .2023 عام  في 
انخفاض  فإنه مع  لذلك، 
اأجور احقيقية تتقلص 
ــهــاك  ــات ااســت ــع ــوق ت
قــد يوفر  ـــاص، مــا  اخ
تدفع  إضافية  أســبــابــاً 
بنك اليابان لإبقاء على 
التيسيريه.  سياساته 
امستبعد  مــن  ويــبــدو 
اليابان  بنك  يتجه  أن 
لتحويل مسار سياساته 
في اجتماعه امقبل امقرر 
احق  وقت  في  انعقاده 

من هذا اأسبوع.
 آفاق مو الصن 

الصيني  ااقتصاد  بدأ 
قوي،  بــأداء   2023 عام 
احلي  ــاج  ــن ال ــا  م إذ 
على   %  4.5 بــنــســبــة 
الربع  في  سنوي  أساس 
 ،2023 ــام  ع مــن  اأول 
مؤشر  قراءات  وارتفعت 
مديري امشتريات امركب 
ــات قــيــاســيــة  ــوي ــت ــس م

ــي شــهــر مــــارس، إلــى  ف
أنشطة  انتعاش  جانب 
ـــات ومــبــيــعــات  ـــدم اخ
ذلك  منذ  ولكن  التجزئة. 
احن، بدأ اانتعاش بعد 
اجائحة يفقد زخمه، مع 
التصنيع  أنشطة  تقلص 
وضـــــعـــــف مــــعــــدات 
وانخفض  ااســتــهــاك. 
مؤشر مديري امشتريات 
الــتــصــنــيــعــي الــرســمــي 
أدنى مستوياته امسجلة 
في أربعة أشهر في مايو 
ضعف  ــط  وس  )48.8(
ــاد  ــص ــت آفـــــاق مـــو ااق
البياني  )الرسم  العامي 
تعقيداً  اأمــر  وزاد   .)3

احلي،  الطلب  ضعف 
في  الـــواردات  وتقلصت 
مايو بنسبة 4.5 % على 
وتراجع  سنوي  أســاس 
مؤشر أسعار امستهلكن 
أساس  على   %  0.2 إلى 
مؤشر  بقاء  مع  سنوي، 
أسعار امنتجن في حالة 
أكتوبر  مــنــذ  انــكــمــاش 
ضعف  ظل  وفي   .2022

الطلب العامي، انخفضت 
 7.5 بنسبة  الــصــادرات 
% على أساس سنوي في 

معدات  وارتفعت  مايو. 
بطالة الشباب مستويات 
في   )%  20.4( قياسية 
أشهر  ثاثة  قبل  أبريل، 
اموسمية  ــا  ــه ذروت مــن 
في يوليو، إذ من امتوقع 
مليون   11.6 يدخل  أن 
سوق  إلى  جديد  خريج 
العمل، ما سيؤثر سلباً 
على اجاهات التوظيف.
ااقتصاد  ضعف  وأدى 
رأس  تــدفــقــات  لعكس 
امــــال، وتــخــلــي الــيــوان 
بعض  ـــن  ع ــي  ــن ــي ــص ال
قد  كــان  الــتــي  مكاسبه 
الــدوار  مقابل  أحــرزهــا 
بعد إعادة فتح ااقتصاد. 
ما  الـــوقـــت،  ذات  وفـــي 
امتعلقة  اامــــال  ـــت  زال
العقاري  القطاع  بتعافي 
انخفضت  إذ  متذبذبة 
امطورين  اســتــثــمــارات 
ــم  ــرغ ــال الـــعـــقـــاريـــن ب
مبيعات  ـــاع  ـــف ارت مـــن 
السكنية.  الــعــقــارات 
إضافية  مخاوف  وهناك 
امالية  االــتــزامــات  مــن 
للحكومات  امتضخمة 
تعرضت  والتي  احلية، 
لضغوط متزايدة نتيجة 
امالية  اإيــرادات  ضعف 
السوق  انــكــمــاش  عقب 
أدى  ـــا  م ـــاري،  ـــق ـــع ال
تخلف  حـــاات  حـــدوث 
عــن الــســداد. ويــبــدو أن 
على  تــعــمــل  ــة  ــوم ــك اح
إضافية  تــدابــيــر  طــرح 
إنعاش القطاع العقاري، 
مــــا فــــي ذلـــــك خــفــض 
وسعر  السداد  متطلبات 
القروض  على  الفائدة 
بنك  وخفض  العقارية. 
نسبة  الصيني  الشعب 
ــي  ــزام ااحــتــيــاطــي اإل
لــلــبــنــوك الــكــبــيــرة في 
مقدار  امــاضــي  مـــارس 

أن  إا  أساس،  نقطة   25

مؤشرات تباطؤ النشاط 
ازدادت  قد  ااقتصادي 
قام  كما  احق،  وقت  في 
الصيني  الشعب  بنك 
الفائدة  سعر  بتخفيض 
قصيرة  الــقــروض  على 
أشارة  في  مؤخراً  اأجل 
تخفيض  إمكانية  منه 
أسعار الفائدة الرئيسية 
أدوات السياسة النقدية 

في اجتماعه القادم. 
تـــســـارع وتـــيـــرة مو 
الهند،  في  احلي  الناج 
ــاح  ــري ــرار ال ــم ــت مــع اس

امعاكسة
تــســارع مــو الــنــاج 
احلي اإجمالي في الهند 
امتوقع  من  أكثر  معدل 
بالربع اأخير من السنة 
 2022/2023 امالية 
 6.1 إلى  مارس(  )نهاية 
في   %  4.5 مقابل   %

العام.  من  الثالث  الربع 
اإنفاق  انتعاش  وأدى 
القوي  والنمو  احكومي 
ـــاص  ــار اخ ــم ــث ــت ــاس ل
بوتيرة  اإنتاج  ارتفاع 
للسنة  وبالنسبة  حادة. 
 ،2022/2023 امالية 
ــي  ــل مــــا الــــنــــاج اح
اإجــــمــــالــــي بــنــســبــة 
من  أعــلــى  أي   ،%  7.2

 7 البالغة  الــتــقــديــرات 
احكومة  ــت  ــق واب  .%
تسجيل  توقعات  على 
في   %  6.5 بنحو  مــو 
احالية،  امالية  السنة 
مــــع وجــــــود مــخــاطــر 
بالتساوي«  »متوازنة 
امــؤشــرات  أن  إا  اآن. 
لزخم  تشير  ــرة  ــي اأخ
غــيــر مــتــســاوٍ. وكــانــت 
ــات  ــاع ــط ــت ـــــدث اس أح
مؤشر مديري امشتريات 
ــى  ــل ـــرب مــــن أع ـــق ـــال ب
القياسية،  مستوياتها 
قوة  استمرار  يدعم  ما 
ـــال. في  ـــم أنــشــطــة اأع
وتيرة  تباطأت  امقابل، 
الضرائب  حصيل  مو 
بينما  ــرة،  ــاش ــب ام غــيــر 
اخاص  ااستهاك  كان 
ضعيفاً. إضافة لذلك، فقد 
السلبي  التأثير  ينعكس 
في  اموسمية  لأمطار 
العام،  مــن  ــق  اح ــت  وق
من  أقل  تكون  قد  والتي 
امــســتــوى امــعــتــاد، ما 
اإنتاج  لتقليص  يؤدي 
ـــع  ـــراج الـــــزراعـــــي وت
الريفي.  ـــزام  اح طلب 
امشرق،  اجانب  وعلى 
تدفع  أن  امــتــوقــع  ــن  م
اانتخابات العامة العام 
احكومي  اإنفاق  امقبل 
نحو اارتفاع على خلفية 
الشعبوية  اإجــــراءات 
فـــي اأشـــهـــر امــقــبــلــة، 
ضعف  يعوض  قــد  مــا 

ااستهاك اخاص. 
أسعار  تضخم  ــان  وك
امــســتــهــلــكــن مــعــتــداً، 
وتــيــرة  تـــبـــاطـــأت  إذ 
ارتــفــاع اأســعــار أدنى 
في  امسجلة  مستوياتها 
 %  4.3 إلــى  شــهــراً   25

 %  4.7 مقابل  مايو  في 
نظراً  ــك  وذل إبــريــل،  في 
تضخم  معدل  لتراجع 
أسعار امواد الغذائية إلى 
2.9 % مقابل 3.8 %. إا 

أن تضخم امواد الغذائية 
إذا  مــســاره  يعكس  قــد 
في  احبوب  إنتاج  تأثر 
اامطار  انخفاض  حالة 
ــن امــعــدل  امــوســمــيــة ع
الــعــام.  هـــذا  الطبيعي 
ذلــك،  مــن  الــرغــم  وعلى 
ااحتياطي  بنك  أبــقــى 
موقفه  عــلــى  ــدي  ــن ــه ال
)سعر إعادة الشراء عند 
في   )%  6.5 مــســتــوى 
اجتماعيه اأخيرين، ما 
أوضاع  استمرار  يشير 
ــديــة  ــق ــن الــســيــاســة ال
من  الرغم  على  امشددة، 
خفض توقعات التضخم 
إلى  العام  لهذا  هامشياً 

.% 5.1

مع رفع التوقعات وتقليص مخاطر الركود

»الوطني«: حسن آفاق مو معظم ااقتصادات امتقدمة خال اأشهر القليلة اماضية

 رسم بياي يوضح التضخم ي الوايات امتحدة

رسم بياي يوضح الناتج امحي ااجاي منطقة اليورو

 مؤرات مسوح مؤر مديري امشريات الصيني

ً
انتعاش ااقتصاد الصيني يفقد زخمه ي ظل انكماش كل من اإنتاج الصناي والصادرات مؤخرا

 ي الوايات المتحدة ما يعكس عدم تجاوز مرحلة رفع سعر الفائدة بعد
ً
 التضخم اأساي بقي ثابتا

منطقة اليورو تدخل مرحلة ركود تقني خال الربع اأول من 2023 مع توقعات بارتفاع النمو
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