
أوض���ح ت��ق��ري��ر اق��ت��ص��ادي 
أن  ل���«ال��وط��ن��ي«  متخصص 
أسواق اأسهم العامية شهدت 
في  امكاسب  م��ن  آخ��ر  ش��ه��راً 
التفاؤل  خلفية  على  أغسطس 
كوفيد- ضد  للقاح  بالتوصل 
ااقتصاد  تعافي  وآم��ال   19

ااحتياطي  وتعهد  ال��ع��ام��ي 
بإدخال  اأمريكي  الفيدرالي 
التيسيرية  التدابير  من  امزيد 
هذا  النقدية،  سياسته  على 
وفرته  الذي  الدعم  جانب  إلى 
التكنولوجيا.  ق��ط��اع  أس��ه��م 
اأمريكية  اأس���واق  وج��اءت 
مؤشر  بارتفاع  الصدارة  في 
 500 ب����ورز  أن���د  س��ت��ان��درد 
أفضل  يعد  فيما   ،%  7 بنسبة 
أداء يشهده امؤشر خال شهر 
 ،1984 ع���ام  م��ن��ذ  أغ��س��ط��س 
مستويات  ب��ذل��ك  ليستعيد 
سجلها  ال��ت��ي  تلك  م��ن  أع��ل��ى 
امخاوف  رغم  اجائحة،  قبل 
بشأن انفصال أداء اأسهم عن 
ما  التي  ااقتصادية  الظروف 
عائدات  تلقت  كما  هشة.  زالت 
 10 أجل  اأمريكية  السندات 
جراء  ملحوظاً  دعما  سنوات 
على  اان��ت��ع��اش،  ت��وق��ع��ات 
مستوى  عند  بقائها  من  الرغم 
أدنى  يعد  وال��ذي   ،%  0.69

وتأثر  التاريخية.  مستوياتها 
سلباً  اأمريكي  ال���دوار  أداء 
بامناخ ااستثماري امصحوب 
بامخاطر إضافة إلى السياسة 
وصل  إذ  التيسيرية،  النقدية 
مؤشر  ال��ت��رج��ي��ح��ي  ال����وزن 
أدن��ى  إل��ى  اأميركي  ال���دوار 
منذ  ام��س��ج��ل��ة  م��س��ت��وي��ات��ه 

عامن.
قوة البيانات اأمريكية تعزز 

آمال التعافي ااقتصادي
البيانات  بعض  ساهمت 
ااق��ت��ص��ادي��ة ال���ص���ادرة عن 
جانب  إلى  امتحدة،  الوايات 
اان��خ��ف��اض ام��ط��رد ف��ي عدد 
بالفيروس  اإص��اب��ة  ح��اات 
خ���ال ش��ه��ر أغ��س��ط��س، في 
تعزيز آمال تعافي ااقتصادي 
اأمريكي وذلك على الرغم من 
احيطة  ام��خ��اوف  اس��ت��م��رار 
العمل  سوق  أوض��اع  بضعف 
إل��ى ح��واف��ز مالية  وااف��ت��ق��ار 
جديدة. وم تعديل معدل مو 
في  اإجمالي  احلي  ال��ن��اج 
 2020 عام  من  الثاني  الربع 
ما  أن��ه  إا  هامشياً،  ورف��ع��ه 
يزال متراجعاً معدل تاريخي 
% نتيجة   31.7 بلغت نسبته 
اخ��اص  ااس��ت��ه��اك  لضعف 
وااس��ت��ث��م��ار   )%  -34.1(
من  وب��ال��رغ��م   .)%  -28.9(
ذل����ك، أظ���ه���رت ام��س��وح��ات 
النشاط  أن  ااس��ت��ق��ص��ائ��ي��ة 
ااقتصادي قد انتعش بقوة في 
الربع الثالث، إذ صعد مؤشري 
التصنيعي  امشتريات  مديري 
التصنيعي  وغ��ي��ر   )56.0(
قوية  مستويات  إلى   )56.9(
ب��ف��ض��ل س��ج��ات ال��ط��ل��ب��ات 
القوية )الرسم البياني 1(. كما 
انتعش اإنفاق ااستهاكي منذ 
يوليو مقترباً من مستويات ما 
قبل اجائحة بفضل إعادة فتح 
احكومية  والتدابير  اأعمال 
لدعم الدخل. وفي ذات الوقت، 
اإسكان  قطاع  نشاط  حسن 
مستوياته  أعلى  إلى  ووص��ل 
امسجلة في 13 عاماً وذلك على 
وفي  امكبوت.  الطلب  خلفية 
امقابل، أشارت بعض التقارير 
إلى هجرة عكسية خارج امدن 
الكبرى كإحدى تداعيات تفشي 
اجائحة. ويشير إجماع اآراء 
تسجيل  إلى  امسوحات  ضمن 
معدات  اقتصادي  انتعاش 
 30-20 بنسبة  قياسية  مو 
أن  إا  الثالث،  الربع  في   %

وضوحاً  أق��ل  يصبح  ام��س��ار 
بعد تلك الفترة. 

وس����وف ت��ت��وق��ف ص��اب��ة 
إلى  اانتعاش  واستمرارية 
ح��د م��ا ع��ل��ى س���وق ال��ع��م��ل، 

للغاية  ضعيفاً  يعتبر  وال��ذي 
إذ  حسنه،  م��ن  ال��رغ��م  على 
الوظائف  م��ع��دات  ارت��ف��ع��ت 
 1.4 م��ق��دار  ال��زراع��ي��ة  غير 
أغسطس،  في  وظيفة  مليون 
اآراء،  إجماع  مع  يتوافق  ما 
وإن كان صافي التراجع مازال 
بواقع 11.5 مليون وظيفة منذ 
أن  ح��ن  ف��ي  ام��اض��ي،  فبراير 
معدل البطالة - على الرغم من 
مساره  الهبوطي - ظل مرتفعا 
وذل��ك   ،%  8.4 مستوى  عند 
ماين  خروج  من  الرغم  على 
العاملة  القوى  من  اأشخاص 
ترد  لم  وبالتالي  فبراير  منذ 
إح��ص��اءات  ضمن  بياناتهم 
بالذكر  واج��دي��ر  ال��ب��ط��ال��ة. 
فشلت  امستهلك  ثقة  أن  أيضاً 
بشكل  قوتها  اس��ت��ع��ادة  ف��ي 
اأخيرة  اأشهر  في  ملموس 
تراجع  إمكانية  إلى  يشير  ما 
اإنفاق ااستهاكي مع تاشي 
التدابير  ع��ن  ال��ن��اج  ال��دع��م 
جهة  من  السابقة.  التحفيزية 
الدمقراطيون  فشل  أخ��رى، 
في  اآن  حتى  واجمهوريون 
إقرار مشروع قانون مساعدات 
دعم  لتوفير  ااقتصاد  حفيز 
وات��خ��اذ  للمستهلكن  ج��دي��د 
لتحسن  ال��ازم��ة  ال��ت��داب��ي��ر 
إع���ان���ات ال��ب��ط��ال��ة )ان��ت��ه��ت 
يوليو(.  في  السابقة  الدفعة 
وي��س��ع��ى ال��دم��وق��راط��ي��ون 
حفيز  ح��زم��ة  إل��ى  للتوصل 
دوار  تريليون   2.2 بقيمة 
التي  التدابير  إل��ى  باإضافة 
بقيمة  بالفعل  إق���راره���ا  م 
حن  في  دوار.  تريليون   3
للتوصل  اجمهوريون  يسعى 
 0.5 إلى صفقة تتراوح ما بن 
تتضمن  دوار  تريليون   1  -
تقدم  ب��ن��د  اس��ت��ب��ع��اد  اي��ض��اً 
ال��دع��م ح��ك��وم��ات ال��واي��ات 
ال��وارد  احلية  واح��ك��وم��ات 

ضمن اقتراح منافسيهم.
وفي ذات الوقت، طرأ حول 
بسيط وإن كان في غاية اأهمية 
ااحتياطي  س��ي��اس��ات  ع��ل��ى 
رئيس  أع��ل��ن  إذ  ال��ف��ي��درال��ي، 
الفيدرالي  ااحتياطي  مجلس 
جاي باول أن البنك سيستبدل 
حالياً  امستهدف  ام��س��ت��وى 
بآخر   %  2 البالغ  للتضخم 
امعدل  نفس  حقيق  يستهدف 
في امتوسط ضمن مدى زمني. 
احالية  ال��ظ��روف  ظ��ل  وف��ي 
ومع بلوغ معدل تضخم مؤشر 
الشخصي  ااستهاك  نفقات 
امفضل  )ام��ق��ي��اس  اأس��اس��ي 
الفيدرالي(  ااحتياطي  ل��دى 
أساس  على   %  1.3 مستوى 
ووصوله  يوليو  في  سنوي 
 %  1.6 إل���ى  ام��ت��وس��ط  ف���ي 
اماضي،  العقد  مدى  على  فقط 
ج��اوز  ض���رورة  ذل��ك  يعني 
على   %  2 مستوى  التضخم 
امدى امتوسط )الرسم البياني 
اخ��ط��وة  ت��ل��ك  وت��ؤك��د   .)2

الفيدرالي  ااحتياطي  ع��زم 
النقدية  السياسة  على  اإبقاء 
طويلة،  لفترة  التيسيرية 

وعلى الرغم من وصول معدل 
دون  ما  إلى  بالفعل  التضخم 
امستويات امستهدفة، إا أنه ا 
يتوقع أن يؤثر ذلك كثيراً على 
القريب.  ام��دى  على  ق��رارات��ه 
اان��ت��ق��ادات  إح���دى  وتتمثل 
التغييرات  لتلك  ام��وج��ه��ة 
»ام��ت��وس��ط«  ام��س��ت��وى  أن 
امستهدف قد يصعب تفسيره، 
م��ا ق��د ي���ؤدي إل��ى اارت��ب��اك 
لبعض  توفيرها  من  بالرغم 
التعديات  إطار  وفي  امرونة. 
ااخ�����رى ال��ت��ي اس��ت��ح��دث��ه��ا 
سيقوم  الفيدرالي،  ااحتياطي 
التدابير  باتخاذ  امستقبل  في 
عن  العمالة  نقص  معاجة 
اح���د اأق���ص���ى ع���وض���اً عن 
احد  عن  »اانحرافات«  تقييم 
اأقصى، ما يشير إلى التحيز 
نحو اتباع سياسات تيسيرية 

مرور الوقت.
زخ���م ان��ت��ع��اش ااق��ت��ص��اد 
بتزايد  سلباً  يتأثر  اأوروب��ي 

حاات اإصابة بالفيروس   
ش��ه��ده  ال����ذي  ااداء  ب��ع��د 
في  اإجمالي  احلي  ال��ن��اج 
في  وتراجعه  اليورو  منطقة 
 12.1 بنسبة  الثاني  ال��رب��ع 
سنوي،  ربع  أس��اس  على   %

اقتصاد  يشهد  أن  امتوقع  فمن 
قوياً  انتعاشاً  اليورو  منطقة 
ف��ت��رة م��ا بعد اإغ��اق  خ��ال 
في   %  8 ب��ح��وال��ي  ل��ي��رت��ف��ع 
التعافي  أن  إا  الثالث،  الربع 
اإصابة  حاات  بارتفاع  مهدد 
ال��دول  بعض  في  بالفيروس 
إسبانيا  وخاصة  »الرئيسية« 
إسبانيا  شهدت  إذ  وفرنسا، 
فرض تدابير احترازية جديدة 
السفر  على  وقيوداً  مدريد  في 
ما  أخ��رى  أوروب��ي��ة  دول  من 
وموسم  اأع��م��ال  بثقة  أض��ر 
ال��س��ي��اح��ة ال��ص��ي��ف��ي��ة. وق��د 
مديري  مؤشر  على  ذل��ك  أث��ر 
إلى  عاد  إذ  امركب،  امشتريات 
منطقة اانكماش في أغسطس 
 .48.4 مستوى  إلى  بوصوله 
استفاد  ال��ت��ي  أم��ان��ي��ا،  وف���ي 
النسبية  القوة  من  اقتصادها 
التحويلية  الصناعات  لقطاع 
أقل  إغ���اق  تدابير  وتطبيق 
احكومي،  الدعم  وق��وة  ح��دة 
فقد  قد  اانتعاش  يكون  فقد 
ارتفاع  ظل  في  زخمه  بعض 
أقل  بنسبة  الصناعي  اإنتاج 
 %  1.2 بلغت  ام��ت��وق��ع  م��ن 
يوليو  في  شهري  أساس  على 
التجزئة  مبيعات  وت��راج��ع 
من  الرغم  % على   0.9 بنسبة 
خفض ضريبة القيمة امضافة 

ذلك  من  اعتباراً   %  3 بنسبة 
الشهر. إا أن احكومة اأمانية 
قامت بتعديل توقعاتها للناج 
احلي اإجمالي للعام احالي 
بنسبة  انكماشاً  اآن  لتظهر 
 -6.3 نسبة  مقابل   %  -5.8

ذل��ك  وي��ع��زى  ال��س��اب��ق��ة،   %
جزئياً إلى مرونة سوق العمل 
ااستغناء  مخطط  وج���اح 
ونظام   / العمالة  عن  مؤقتاً 

استبدال اأجور.
من جهة أخرى، تراجع معدل 
اليورو  منطقة  في  التضخم 
في  السلبية  امنطقة  ودخ��ل 
 -0.2 إلى  وصل  إذ  أغسطس، 
بينما  سنوي  أساس  على   %

إلى  اأساسي  امعدل  انخفض 
على  امسجلة  مستوياته  أدنى 
 %  0.4 مستوى  عند  اإط��اق 
)الرسم البياني 3(. وقد ارتبط 
بتأخير  جزئياً  التراجع  ه��ذا 
وخفض  الصيفية  امبيعات 
في  امضافة  القيمة  ضريبة 
أمانيا مؤقتاً، فضاً عن الضعف 
ااقتصادية  لأوضاع  العام 
على خلفية تداعيات اجائحة. 
أخ��رى  ضغوطاً  هناك  أن  إا 
نتيجة  التضخم  لها  يتعرض 
ارتفع  الذي  اليورو  أداء  لقوة 
بأكثر من 10 % مقابل الدوار 
مايو،  منتصف  منذ  اأمريكي 
مستوياته  أعلى  إل��ى  ليصل 
 1.20 عند  عامن  في  امسجلة 

دوار تقريباً.
الكامنة  اأسباب  وتتضمن 
أو   – ال��ي��ورو  أداء  ق��وة  خلف 
ضعف  تعكس  التي  باأحرى 
ااحتياطي  خفض   - ال��دوار 
الفائدة  أس��ع��ار  ال��ف��ي��درال��ي 
ال��ف��روق  ه��وام��ش  وتضييق 
)ومؤخراً  الفائدة  أسعار  في 
ااحتياطي  س��ي��اس��ة  ح���ول 
الفيدرالي اخاصة بالتضخم( 
في  امتحدة  ال��واي��ات  وفشل 
حفيز  خ��ط��ة  ع���ن  اإع�����ان 
ظهور  وب��داي��ة  ج��دي��دة  مالي 
ااقتصاد  على  انتعاش  بوادر 
اأوروب������ي وال��ت��وص��ل في 
التحفيز  اتفاقية  يوليو  شهر 
ااح��اد  مستوى  على  ام��ال��ي 
م��ن شأنها  اأوروب���ي وال��ت��ي 
اانقسام  وتقليل  النمو  تعزيز 
اإق��ل��ي��م��ي. وم��ن ام��ت��وق��ع أن 
اأوروبي  امركزي  البنك  يقوم 
انعقاده  امقرر  اجتماعه  في 
بخفض  سبتمبر  منتصف  في 
توقعاته اخاصة بالتضخم - 
التي تبلغ 1.3 % فقط بحلول 
بكثير  أق��ل  وه��ي   2022 ع��ام 
% امستهدف -   2 من مستوى 

دعوات  يواجه  لذلك  ونتيجة 
سياساته.  لتيسير  متزايدة 
التصريحات  أح���دث  أن  إا 
البنك  مسؤولي  عن  الصادرة 
إلى  تشير  اأوروب��ي  امركزي 
اتخاذ  احتمل  غير  م��ن  أن��ه 

تدابير رئيسية فورية.
للناج  قياسي  ان��خ��ف��اض 
في  الياباني  اإجمالي  احلي 
الربع الثاني، واستقالة رئيس 

الوزراء آبي 
ال��ص��ادرة  اأرق����ام  كشفت 
شدة  م��دى  ع��ن  أغسطس  ف��ي 
انكماش ااقتصاد الياباني في 
الربع الثاني من عام 2020، إذ 
انخفض اإنتاج معدل قياسي 
% على أساس ربع   27.8 بلغ 
سنوي(،  أساس  )على  سنوي 
باإنفاق  اإغ���اق  أض��ر  كما 
ااس��ت��ه��اك��ي وااس��ت��ث��م��ار 
اأخير  وتضرر  والصادرات، 
أي���ض���اً م���ن ض��ع��ف ال��ط��ل��ب 
 .)4 اخارجي )الرسم البياني 
تعكس  البيانات  أحدث  أن  إا 
مبيعات  متواضعاً  انتعاشاً 
التجزئة وإنتاج امصانع، وهو 
اأمر الذي قد يدفع بنك اليابان 
للنمو  تقييمه  ت��ع��دي��ل  إل���ى 
ااقتصادي للفترة امتبقية من 

العام احالي.
أيضا  أغسطس  شهر  وك��ان 
م���ن اأش���ه���ر ال��ه��ام��ة ن��ظ��راً 
ل��دواع  آب��ي  شينزو  استقالة 
بقي  من  أط��ول  وه��و  صحية، 
ال���وزراء  رئ��اس��ة  منصب  ف��ي 
خلفه  آبي  ويترك  اليابان.  في 
امتوازنة  السياسات  من  إرثاً 
واإي��ج��اب��ي��ة وال��ه��ادف��ة إل��ى 
عن  عجز  وإن  حتى  التغيير، 
أه��داف��ه  م��ن  ال��ع��دي��د  حقيق 
السياسة  وس��ع��ت  ام��ع��ل��ن��ة. 
انتهجها  ال��ت��ي  ااق��ت��ص��ادي��ة 
رئ���ي���س ال��������وزراء ش��ي��ن��زو 
عليها  ي��ط��ل��ق  وال���ت���ي  أب����ي 
إلى  »أبينوميكس«  مسمى 
ااقتصادي  النشاط  حفيز 
ل��ل��ي��اب��ان ال��ت��ي ت��ع��ان��ي من 
الركود  من  ضائعة«  »عقود 
ااق���ت���ص���ادي واان���ك���م���اش 
النمو على  وانخفاض معدات 
امسنن،  نسبة  ارتفاع  خلفية 
بعض  تطبيق  خال  من  وذلك 
لتعزيز  الهيكلية  اإصاحات 
سياسات  وتطبيق  اإنتاجية 
نطاقاً.  أوس��ع  ونقدية  مالية 
قيام  امبادرات  أبرز  وتضمنت 
شراء  بعمليات  اليابان  بنك 
وغيرها  ل��أص��ول،  ضخمة 
ام��ال��ي،  التحفيز  تدابير  م��ن 
في  ام��رأة  مشاركة  وتوسيع 

وتطبيق  ال��ع��ام��ل��ة،  ال��ق��وى 
على  ج��وه��ري��ة  إص���اح���ات 
ال��ش��رك��ات.  ح��وك��م��ة  صعيد 
وف���ي ظ��ل ن��ظ��ام ح��ك��م آب��ي، 
السنوي  النمو  متوسط  بلغ 
ما  الفترة  في   %  1.1 لليابان 
وشهدت  و2018   2012 بن 
منذ  البطالة  م��ع��دات  أدن���ى 
عقود، كما ارتفع مؤشر نيكاي 
إلى مستويات لم يشهدها منذ 
أوائل التسعينيات، بالرغم من 
التي  العثرات  بعض  وج��ود 
على  زيادتن  بإدخال  مثلت 
دفع  ما  ااستهاك،  ضريبة 
إلى  هذا  الركود،  إلى  ااقتصاد 
جانب الفشل في الوصول إلى 
امستهدف  التضخم  مستوى 
بنسبة 2 %، وإن كان قد أصبح 
مستويات  وارتفعت  إيجابياً، 
الدين العام إلى نسبة 238 % 
اإجمالي،  احلي  الناج  من 
والتي تعد اأعلى على مستوى 
العالم. ومن امتوقع أن يواصل 
خليفة آبي، الذي من امرجح أن 
احزب  أعضاء  بن  من  يكون 
احاكم  الدمقراطي  الليبرالي 
تطبيق  آبي،  إليه  ينتمي  الذي 

سياسات ماثلة.
الصيني  اخ��دم��ات  ق��ط��اع 

يقود اانتعاش ااقتصادي
ان��ت��ع��اش م��ا بعد  اس��ت��م��ر 
اج��ائ��ح��ة ف��ي ال��ص��ن خ��ال 
قطاع  وانتزع  أغسطس،  شهر 
من  ال��ري��ادة  مركز  اخ��دم��ات 
التحويلية،  الصناعات  قطاع 
وفقاً أحدث البيانات الصادرة 
امشتريات،  مديري  مؤشر  عن 
إذ شهد امؤشر غير التصنيعي 
ووصل  هائاً  م��واً  الرئيسي 
امسجلة  مستوياته  أعلى  إلى 
 55.2(  2018 عام  أوائ��ل  منذ 
وقد  يوليو(.  في   54.2 مقابل 
السفر  ق��ي��ود  تخفيف  س��اه��م 
السياحة  تعزيز  في  الداخلية 
اح��ل��ي��ة. وت���راج���ع ام��ؤش��ر 
هامشياً  الرسمي  التصنيعي 
من  الرغم  على  أغسطس،  في 
التوسعية  امنطقة  في  بقائه 
)51( بدعم من زيادة الطلبات 
ال��ص��ادرات  أن  إا  اج��دي��دة، 
ظلت منخفضة )49.1( للشهر 
نتيجة  التوالي  على  الثامن 
اس���ت���م���رار ض��ع��ف ال��ط��ل��ب 
اخارجي على خلفية استمرار 
بفيروس  اإص���اب���ة  ح���اات 
العالم.  مستوى  على  كورونا 
استقصائية  دراس��ة  وعكست 
 Caixin /( ع���ن  ص�����ادرة 
Markit( للشركات الصينية 

ااصغير حجماً صورة ماثلة 

اوض���ح���ت ق���وة ااس��ت��ه��اك 
اح��ل��ي وم��س��اه��م��ة ذل���ك في 
ت��ع��وي��ض ض��ع��ف ال��ط��ل��ب 
امؤشر  وج���اوز  اخ��ارج��ي. 
توقعات احللن في أغسطس، 
إذ ارتفع إلى 53.1 مقابل 52.8 
أعلى  في يوليو، ليسجل بذلك 

معدل مو منذ يناير 2011.
كما أدت التوترات التجارية 
امتحدة  والوايات  الصن  بن 
الطلب  على  ال��ب��اد  واعتماد 
اخ��ارج��ي، وه��و اأم��ر ال��ذي 
بينته اجائحة مرة أخرى، في 
تسريع إعادة توجيه السلطات 
ااستهاك  نحو  لاقتصاد 
يتم  أن  امتوقع  وم��ن  احلي. 
ت��س��اه��م س��ي��اس��ة »ال�����دورة 
ااق���ت���ص���ادي���ة ام���زدوج���ة« 
شي  ال��رئ��ي��س  يتبعها  ال��ت��ي 
ااع��ت��م��اد على  زي���ادة  ف��ي   -
ااستثمار  جانب  إل��ى  ال��ذات 
خال  اجديدة  والتكنولوجيا 

اأشهر امقبلة.
ال��ن��اج اح��ل��ي اإج��م��ال��ي 
ل��ل��ه��ن��د ي��ن��خ��ف��ض م��ع��دات 

قياسية في الربع الثاني
احلي  ال��ن��اج  م��و  تقلص 
الربع  في  الهند  في  اإجمالي 
)الربع   2020 عام  من  الثاني 
ام��ال��ي��ة  ال��س��ن��ة  م���ن  اأول 
ب��أع��ل��ى   )2021/2020

أثرت  إذ  اإط��اق  على  وتيرة 
النشاط  على  بشدة  اجائحة 
الناج  وانخفض  ااقتصادي. 
اإجمالي معدل شديد  احلي 
أس��اس  ع��ل��ى   %  23.9 ب��ل��غ 
س��ن��وي م��ت��أث��را ب��ال��ت��راج��ع 
 )%  -27( لاستهاك  اح��اد 
نظراً   ،%  -47 وااستثمار 
من  اأكبر  اج��زء  لتشكيلهما 
كان  حن  في  القومي،  الناج 
إيجابيا  ال���ص���ادرات  ص��اف��ي 
الشديد  اان��خ��ف��اض  بفضل 
الوقت،  ذات  وفي  ل��ل��واردات. 
ارت���ف���ع اإن���ف���اق اح��ك��وم��ي 
حافظت  كما   %  20 بنسبة 
احكومة على تدابير اإنعاش 
تداعيات  مواجهة  ااقتصادي 
أن  إلى  إشارة  وفي  اجائحة. 
الضغوط ااقتصادية قد تكون 
انكمش  ال��ت��راج��ع،  ف��ي  ب��دأت 
م��ؤش��ر م��دي��ري ام��ش��ت��ري��ات 
بأبطأ  أغسطس  لشهر  امركب 
م��ارس  منذ  يشهدها  وت��ي��رة 
استمرار  من  الرغم  على   )46(
اخامس  للشهر  اان��ك��م��اش 
لقلة  نتيجة  ال��ت��وال��ي  ع��ل��ى 
وارت��ف��اع  اج��دي��دة  الطلبات 
م��ع��دات ال��ب��ط��ال��ة. أم��ا على 
بنك  أبقى  السياسات،  صعيد 
معدل  على  الهندي  ااحتياطي 
دون  الرئيسي  الشراء  إع��ادة 
في   %  4 مستوى  عند  تغيير 
التضخم  معدات  ارتفاع  ظل 
سياسته  ع��ل��ى  اح��ف��اظ  م��ع 
ال��ت��ي��س��ي��ري��ة، وذل����ك خ��اف��اً 
بخفض  بقيامه  للتوقعات 

سعر الفائدة.
وي����ت����وق����ف اان���ت���ع���اش 
ااقتصادي في الهند على مدى 
إذ  اجائحة،  انحسار  سرعة 

ح��دوث  امستبعد  م��ن  أصبح 
وشيك  اق��ت��ص��ادي  ان��ت��ع��اش 
اإصابة  ح��اات  لتزايد  نظراً 
ال��ي��وم��ي��ة ال��ت��ي وص��ل��ت إل��ى 
 4 في  كما  حالة  مليون   3.9

تقريبا  وتضاعفت  سبتمبر 
من امستويات امسجلة الشهر 
ال��س��اب��ق. وق���د ي����ؤدي ذل��ك 
اإغ��اق  عمليات  مديد  إل��ى 
معدل  ااق��ت��ص��اد  وتسجيل 
تعافي أبطأ بكثير من امتوقع. 
إا أن ارتفاع مستويات العجز 
للقلق  تدعو  زال��ت  م��ا  ام��ال��ي 
الناج  إجمالي  من   %  24.6(
من  اأول  ال��رب��ع  ف��ي  اح��ل��ي 
 )2021/2020 امالية  السنة 
توسيع  ن��ط��اق  م��ن  يحد  م��ا 
امتوقع  ومن  امالية.  السياسة 
احلي  ال��ن��اج  ينكمش  أن 
)م   %  5 بنسبة  اإج��م��ال��ي 
السنة  في   )%  4 من  خفضه 
وأن   2021/2020 ام��ال��ي��ة 
ينمو بنسبة 7.6 % في السنة 
والذي   ،2022/2021 امالية 
يعد مستوى متفائاً من وجهة 
نظرنا باعتبار الطبيعة اممتدة 

للجائحة.  
في  النفط  أس��ع��ار  ارت��ف��اع 
أغسطس، إا أن ضغوط الطلب 

ما زالت تلقي بظالها
ارتفعت أسعار النفط للشهر 
اخ��ام��س ع��ل��ى ال��ت��وال��ي في 
أغسطس، حيث سجلت أسعار 
العقود اآجلة مزيج خام برنت 
على   %  4.6 بنسبة  مكاسب 
تداوات  لتنهي  شهري  أساس 
مستوى  عند  مغلقة  الشهر 
والتي  للبرميل،  دواراً   45.3

تتراوح حول أعلى امستويات 
في  م��رة  آخ��ر  سجلتها  ال��ت��ي 
البياني  )الرسم  مارس  أوائل 
ضمن  اأسعار  وحركت   .)5

نطاق محدود )44-46 دواراً 
الشهر  م��دار  على  للبرميل( 
بأكمله، إا أن مكاسب اأسعار 
مؤقتة  أنها  أثبتت  ال��دوري��ة 
اإصابات  حاات  لتزايد  نظراً 
والضعف  كورونا  بفيروس 
ااقتصادي واسع النطاق الذي 
الصن،  وكانت  ذلك.  يتبع  قد 
التي استوردت كميات قياسية 
يونيو  ف��ي  اخ���ام  النفط  م��ن 
مليون   12 من  )أكثر  ويوليو 
برميل يومياً( من أهم اجهات 
امساهمة في حسن مستويات 
معظم  كان  وإن  حتى  الطلب، 
هذا الطلب بهدف ااستفادة من 
هذه  خال  امنخفضة  اأسعار 

الفترة.
سبتمبر،  شهر  مستهل  وفي 
اجاهها  اأس���ع���ار  ع����اودت 
ال��ت��راج��ع��ي م���رة أخ���رى في 
بشأن  م��خ��اوف  ظ��ه��ور  ظ��ل 
لتفشي  نتيجة  الطلب  ضعف 
ف��ي��روس ك���ورون���ا وزي����ادة 
في  النفط  حفر  منصات  ع��دد 
أساس  على  امتحدة  الوايات 
خال  الثانية  للمرة  أسبوعي 
إمدادات  وعودة  أسابيع  ثاثة 
شهد  إذ  وحلفائها.  اأوب���ك 
مجموعة  قيام  أغسطس  شهر 
معدات  بتقليص  امنتجن 
 9.7 ب��واق��ع  اإن��ت��اج  خفض 
وقاموا  يومياً  برميل  مليون 
بزيادة إمداداتهم للمرة اأولى 
منذ أبريل، بحد أدنى 1 مليون 
حالة  ظل  وفي  يومياً.  برميل 
ع���دم ال��ي��ق��ن ج���اه م��ع��دات 
ال��ط��ل��ب واس��ت��م��رار ارت��ف��اع 
اأمريكية  اخ��ام  مخزونات 
أعلى مستوياتها اموسمية في 
تزال  ا  سنوات،   10 من  أكثر 
السوق متخمة. وكان يتوجب 
الرسمية  البيع  أسعار  خفض 
منتجي النفط اإقليمين للشهر 
يتم  حتى  التوالي  على  الثاني 
وقبل  الشراء  عمليات  حفيز 
امصافي  صيانة  موسم  ب��دء 
ال��واق��ع��ة ف��ي ن��ص��ف ال��ك��رة 

الشمالي.
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ال�����م�����ن�����اخ   >
ااس���ت���ث���م���اري 
ال����م����ص����ح����وب 
»ب���ال���م���خ���اط���ر« 
والسياسة النقدية 
التيسي��ري��ة أث���ر 

سلبً على الدوار 

معدل  ت��راج��ع   >
اأساسي  التضخم 
اليورو  منطقة  في 

ووص���ول��ه إل�����ى 
ع���ل���ى   %  0.4  
في  سنوي  أس��اس 

أغسطس

< توقعات بتحسن 
المحل����ي  الن���ات��ج 

اإجمالي في منطقة 

اليورو خ��ال الربع 

الثالث

ااح��ت��ي��اط��ي   >
الفيدرالي اأمريكي 
ت��ع��ه��د ب���إدخ���ال 
المزيد من التدابير 
ع��ل��ى  التيسيري�ة 

سياسته النقدية

ظهرانتعاش نشاط ااقتصاد اأمريكي في الربع الثالث
ُ

< ااستطاعات ت


