
التوقعات ظلت بناءة رغم تخلي سعر البرميل عن مستوى 74 دواراً 

سوق النفط ا تزال تظهر عامات القوة مع انحسار الوباء

النتائج جاءت خال استطاع رأي 100 مدير صندوق عالمي

 %  7 صناديق التحوط تتجه استثمار 
من أصولها في العمات امشفرة

صناديق  رؤس��اء  يخطط 
مقتنياتهم  لزيادة  التحوط 
م���ن ال��ع��م��ات ام��ش��ف��رة، 
ويتوقعون أن يتم ااحتفاظ 
م��ن   %  7.2 م���ت���وس���ط 
لإدارة  اخاضعة  أصولهم 
رقمية  رم����وز  ش��ك��ل  ف���ي 
وفقاً   ،2026 ع��ام  بحلول 
استطاع،  إليه  توصل  ما 
rInte مجموع    أجرته 

."trust

يعادل  أن  ذلك  شأن  ومن 
دوار  مليار   313 حوالي 
م���ن م��ق��ت��ن��ي��ات ال��ع��م��ل��ة 
تقدير  على  بناءً  امشفرة، 
لصناعة  امستقبلي  احجم 

صناديق التحوط.
عامة  التوجه  هذا  ويعد 
على أن العديد من امشترين 
لم  احتملن  امؤسسين 
يتراجعوا بسبب اانخفاض 
بيتكوين،  عملة  في  اأخير 
العمات  ي���رون  ولكنهم 
كاستراتيجية  ام��ش��ف��رة 

طويلة اأجل.

ف���ي ه����ذا ال��س��ي��اق ق��ال 
مبيعات  العامي  الرئيس 
rInte ف��ي  ال��ص��ن��ادي��ق 

واي��ت:  جوناثان   ،trust

امشفرة،  العمات   بعض 
وإيثيريوم،  بيتكوين  مثل 
وإن   r م��ذه��اً  أداءً  ق��دم��ت 
السنوات  في   r متقلباً  كان 

اأخيرة .
جذبت  أض���اف:  حتماً، 
اهتماماً متزايداً من صناديق 
التحوط وكذلك امستثمرون 

امؤسسيون واأفراد .
ووج����������د اس����ت����ط����اع 
نشرته  ال��ذي  إنترتراست، 
تامز،  فايننشال  صحيفة 
ستة  ك���ل  م���ن  واح�����داً  أن 
يضع  أن  يتوقع  مشاركن 
 10 من  أكثر  حيازته  ضمن 
العمات امشفرة في  % في 

غضون خمس سنوات.
آراء  الشركة  واستطلعت 
امسؤولن  كبار  من   100

ام���ال���ي���ن ف���ي ص��ن��ادي��ق 
ال��ت��ح��وط ح���ول ال��ع��ال��م، 

اأصول  متوسط  بلغ  حيث 
اخاضعة لإدارة لكل منهم 

7.2 مليار دوار.

التحوط  صناديق  كانت 
هي  الشمالية  أميركا  ف��ي 
اأكثر انفتاحاً على العمات 
أنها  وت��وق��ع��ت  ام��ش��ف��رة، 
 %  11 بحوالي  ستحتفظ 
م��ن أص��ول��ه��ا ف��ي ال��رم��وز 
الرقمية بحلول عام 2026.
السرية  للطبيعة  ونظراً 
لصناعة صناديق التحوط، 
ف��م��ن غ��ي��ر ال��واض��ح م��دى 
ت��ع��رض ه���ذه ام��ؤس��س��ات 
حالياً.  امشفرة  للعمات 
معظم  ف����إن  ذل�����ك،  وم����ع 
التي  ال��ت��ح��وط  ص��ن��ادي��ق 
التشفير  عالم  إلى  انتقلت 
فقط.  التزمت مبلغ صغير 
تخطط  امثال،  سبيل  فعلى 
 Brevan Howard شركة
 1.5 إلى  ما يصل  استثمار 
الرئيسي  صندوقها  من   %

مليار   5.6 حجمه  البالغ 
دوار في العمات امشفرة.

تراجعت أس��عار النف��ط بعد أن 
م��ال بن��ك ااحتياط��ي الفيدرالي 
نحو سياس��ة نقدية أكثر تش��دداً، 
م��ع تلميح��ه برف��ع الفائ��دة ف��ي 
2023، ما أعطى دعماً للدوار.

وخس��ر اخ��ام اأميركي 0.5% 
متراجع��ا عن مس��توى 72 دواراً 

للبرميل بعد أن أنهى جلسة أمس 
تقريبً��ا،  تغيي��ر  دون  اأربع��اء 
فيما انخف��ض برنت بنحو 0.5% 
أيضاً دون 74 دواراً بعد اجتماع 
امؤسس��ة اأميركي��ة الت��ي حدد 
ق��ال  حي��ث  النقدي��ة،  السياس��ة 
رئيس مجل��س الفيدرالي جيروم 

س��يبدأون  امس��ؤولن  إن  ب��اول 
محادثات بشأن تقليص مشتريات 
اأصول الهائلة، بينما يبدأون في 
رفع أسعار الفائدة مرتن بحلول 

نهاية عام 2023.
إل��ى  ال��دوار  ارتف��اع  وي��ؤدي 
تقلي��ل جاذبي��ة الس��لع امس��عرة 

بالعمل��ة. مع ذلك، ا تزال س��وق 
النف��ط تظه��ر عام��ات الق��وة مع 
انحس��ار الوباء. وقد أظهر تقرير 
أن مخزون��ات  أميرك��ي  حكوم��ي 
اخام احلية تراجعت اأس��بوع 
اماضي م��ع زيادة حرك��ة التنقل. 
من ناحية أخرى، قال وزير الطاقة 

الس��عودي اأمير عب��د العزيز بن 
سلمان في مؤمر إن النهج احذر 
ال��ذي تتبع��ه  أوب��ك+  إحي��اء 
اإم��دادات يؤت��ي ثماره، مش��يرًا 
إلى أنه  متمس��ك به��ذا اموقف . 
وارتف��ع النف��ط هذا الع��ام، حيث 
وصل خام غرب تكساس الوسيط 

إلى أعلى مس��توى منذ 2018 في 
وقت س��ابق من هذا اأس��بوع، إذ 
Covidr مهد انتش��ار لقاح��ات
19 الطري��ق لرف��ع القي��ود الت��ي 

الوب��اء. وحتى  فرض��ت لتطويق 
مع انتعاش ااس��تهاك وس��حب 
منظم��ة  أع��ادت  امخزون��ات، 

البل��دان امصدرة للبترول )أوبك( 
وحلفاؤه��ا ج��زءًا صغي��رًا فق��ط 
م��ن اإم��دادات الت��ي م س��حبها 
م��ن الس��وق العام اماض��ي إنقاذ 
اأسعار. ويجتمع التحالف امقبل 
في اأول من موز )يوليو( لوضع 

ااستراتيجية.

حزم التحفيز وتخفيف قيود »كورونا« رفعا حجم الغاء بمعظم الدول

2008 ااقتصاد العامي مهدد .. التضخم في أعلى مستوى منذ عام 

إصرار على أن التضخم مؤقت

أمريكا : ا تغيير في سياسة »الفيدرالي«.. 
2023 تلميحات لرفع الفائدة في 

–  فران��س  واش��نطن 
العربية.ن��ت      r ب��رس
ارتفعت اأسعار في الوايات 
امتوق��ع  م��ن  أكث��ر  امتح��دة 
ه��ذا الع��ام، لك��ن ااحتياط��ي 
الفيدرال��ي ا ي��زال يعتق��د أن 
تل��ك ظاه��رة مؤقتة، وق��د قللّ 
أم��س اأربع��اء عق��ب اجتماع 
مخ��اوف  م��ن  يوم��ن،  دام 
اس��تمرار التضخم في س��ياق 

تسارع النمو ااقتصادي.
لم يدخل مس��ؤولو امؤسسة 
امالية في واش��نطن أي تغيير 
عل��ى سياس��تها النقدية، وفق 
ما جاء ف��ي بيان عق��ب انتهاء 
السياس��ة  جن��ة  اجتم��اع 
النقدي��ة أم��س، لك��ن أعض��اء 
اللجنة صاروا يعتزمون البدء 
في زيادة معدل الفائدة اعتبارا 
من 2023، ولي��س 2024 كما 

كانوا يخططون سابقا.
ااحتياط��ي  مجل��س  وب��دأ 
أم��ام سياس��ة  الب��اب  إغ��اق 
نقدي��ة مدفوع��ة باجائحة، إذ 
توقع 11 من بن 18 مس��ؤوا 
بالبن��ك ما ا يقل ع��ن زيادتن 
أس��عار الفائ��دة بواق��ع ربع 

نقطة في 2023.
أم��ا في م��ا يتعل��ق بعمليات 
ش��راء اأص��ول التي س��محت 
النش��اط  لأس��واق مواصلة 
رغ��م اأزمة، فق��د أبقاها البنك 
امركزي في مستواها احالي، 
أي ش��راء أص��ول بقيمة 120 
ملي��ار دوار ش��هريا لتوفي��ر 

السيولة في السوق.
يكش��ف  أن  امنتظ��ر  وم��ن 
جي��روم  ااحتياط��ي  رئي��س 
ب��اول ع��ن النوايا امس��تقبلية 
للجن��ة السياس��ة النقدي��ة، ا 

سيما حول برنامجها لتقليص 
دعم ااقتصاد.

جرى تناول مسألة تخفيض 
مش��تريات اأص��ول أول مرة 
ف��ي اجتم��اع نهاية نيس��ان/
أبريل، وقدّر بعض امسؤولن 
حينه��ا أن��ه ينبغ��ي الش��روع 
ف��ي دراس��ة اأم��ر قريب��ا أن 

ااقتصاد بدأ في التعافي.
حمل��ة  ف��ي  التق��دم  وأدى 
بش��كل  اح��د  إل��ى  التطعي��م 
في��روس  انتش��ار  م��ن  كبي��ر 
كورونا في الواي��ات امتحدة 
ف��ي اأش��هر اأخي��رة. في هذا 
وبفض��ل  الدع��م  الس��ياق، 
تع��ززت  الق��وي،  السياس��ي 
ااقتصادي  النشاط  مؤشرات 
والتوظي��ف ، وف��ق م��ا قال��ه 
ف��ي  الفيدرال��ي  ااحتياط��ي 

بيانه الصحافي.
وأضاف أن القطاعات اأكثر 

تضررا من الوباء مثل الفنادق 
وامطاع��م  ا ت��زال ضعيف��ة 

لكنها أظهرت حسنا .
توقعات متفائلة للنمو

عاوة عل��ى ذلك، صار البنك 
امرك��زي أكث��ر تف��اؤا من ذي 
وتوق��ع  النم��و،  بش��أن  قب��ل 
اأربع��اء م��و الن��اج احلي 
ف��ي   %  7 بنس��بة  اإجمال��ي 
ع��ام 2021 مقابل توقعه موا 

ب�6,5 % في مارس.
لك��ن توقعاته للبطال��ة لهذا 
العام ل��م تتغير، فه��و ا يزال 
مقتنع��ا بأن التوظي��ف الكامل 
س��يتحقق بحلول ع��ام 2023 
بالعودة إلى مستوى بطالة ما 
قب��ل اأزمة عن��د 3,5 %، وهو 
أدن��ى مس��توى من��ذ 50 عاما. 
وم��ع ذلك، ش��ددت امؤسس��ة 
ااقتص��اد  أن  مس��ار  عل��ى 
س��يعتمد بش��كل كبي��ر عل��ى 

تطور الفيروس .
الصحاف��ي،  امؤم��ر  خ��ال 
أش��ار ب��اول إل��ى أن ااقتصاد 
ل��م يتعاف بع��د بش��كل كامل 
م��ن اأزم��ة. وق��ال إن��ه  م��ن 
امرج��ح أن يس��تمر التقدم في 
التطعيم في احد من آثار أزمة 
الصحة العامة على ااقتصاد، 
لك��ن امخاطر عل��ى التوقعات 
ااقتصادية ا تزال قائمة .

معضلة التضخم
اآن  التضخ��م  أنّ  غي��ر 
ويعتب��ر  القل��ق،  مبع��ث  ه��و 
الفيدرالي أن ارتفاع اأس��عار 
يعود  بشكل كبير إلى عوامل 

مؤقتة .
ويأت��ي ق��رار الفيدرال��ي في 
ااقتصادي��ون  يش��عر  وق��ت 
بالقلق من ارتفاع التضخم في 
الوايات امتحدة، وقال رئيس 
الفيدرالي إن امركزي اأميركي 

رفع توقعات التضخم من 2.4 
% إلى 3.4 %.

وق��د ارتفعت اأس��عار 5 % 
خال عام، بنس��ق ه��و اأعلى 
13 عام��ا، وف��ق مؤش��ر  من��ذ 
)س��ي  امس��تهلكن  أس��عار 
ب��ي آي(. وتل��ك قف��زة كبي��رة 
بالتأكي��د، لكنها ترجع إلى حد 
كبي��ر إل��ى تأثي��ر امقارنة مع 
اأسعار التي هبطت في ربيع 

.2020

ويتوقع كثير من ااقتصادين 
أن يكون التضخم مؤقتا، على 
غ��رار وزي��رة اخزانة جانيت 
يلن الت��ي ق��دّرت اأربعاء أن 
 اارتفاع اأخير في التضخم 
يعك��س صعوبات إع��ادة فتح 
اقتص��اد م��ر بإغ��اق، وش��هد 
أم��اط  ف��ي  هائل��ة  تقلب��ات 

اإنفاق ويواجه عراقيل .
أضافت خال جلسة استماع 
في الكونغ��رس:  ا أتوقع أن 

يكون ذلك دائما .
ااحتياط��ي  ويس��تخدم 
آخ��ر  مقياس��ا  الفيدرال��ي 
للتضخ��م، ه��و مؤش��ر نفقات 
ااستهاك الشخصي )بي سي 
إي( والذي ش��هد في نيسان/
أبريل أقوى تسارع له منذ عام 
% خال   3,6 2007، بارتفاع 

عام واحد.
ا يريد مسؤولو ااحتياطي 
سياس��ة  تغيي��ر  الفيدرال��ي 
امؤسسة قبل عودة الباد إلى 
ي��زال  الكام��ل. وا  التوظي��ف 
هناك تقدم يتعن إحرازه على 
وجه اخص��وص على صعيد 
ف��رق  يوج��د  إذ  التوظي��ف، 
ب���7,6 مليون وظيف��ة مقارنة 

مستوى ما قبل اأزمة.

ش��ه��د ااق��ت��ص��اد ال��ع��ام��ي 
هو  التضخم  ف��ي  ارت��ف��اع��اً 
مع   ،2008 م��ن��ذ  اأس�����رع 
الدوارات  تريليونات  إنفاق 
من  حفيز  ح��زم  شكل  على 
احكومات والبنوك امركزية، 
تداعيات جائحة  في مواجهة 

كورونا.
جاء ذلك، في وقت يتسارع 
ال��ت��ع��اف��ي ااق��ت��ص��ادي، مع 
ضد  التطعيم  عمليات  اتساع 
وال��ت��ي سمحت  ال��ف��ي��روس، 
بتخفيف القيود على اأنشطة 
ااق���ت���ص���ادي���ة، خ��ص��وص��ا 
ف��ي ااق���ت���ص���ادات ال��ك��ب��رى 
والصن  امتحدة  كالوايات 

وأوروبا.
وق���ف���ز م���ع���دل ال��ت��ض��خ��م 
السنوي لدول منظمة التعاون 
التي  والتنمية،  ااقتصادي 
حوالي  مثل  دولة   38 تضم 
% من ااقتصاد العامي،    60

إلى 3.3  % في إبريل اماضي، 
من 2.4  % في مارس ، ليبلغ 

أعلى مستوى منذ 2008.
امتحدة  ال��واي��ات  وج��اءت 
الدول  مقدمة  في  اأميركية 
التضخم  م��ع��دات  صاحبة 
في   %   4.2 معدل  اأعلى، 

أبريل .
وت���أت���ي ت��ل��ك ام���ع���دات 
ال��ت��ض��خ��م��ي��ة، ع��ق��ب ح��زم 
ضختها  م��ال��ي��ة  وح���واف���ز 
لدعم  ال��ك��ب��رى  اح��ك��وم��ات 
التحتية  والبنى  الشركات 

ب���ه���دف ت��ع��زي��ز ال��ت��ع��اف��ي 
ااقتصادي، ما أدى إلى زيادة 
العامي  والطلب  ااستهاك 
على السلع، خصوصا الطلب 

على الطاقة.
تهدف  ام��ث��ال،  سبيل  على 
تقدم  إلى  امتحدة  الوايات 
أجل  م��ن  مالي  حفيز  ح��زم 
اأميركي  ااقتصاد  إنعاش 
دوار،  تريليونات   4 ستبلغ 
وفق تصريحات الرئيس جو 

بايدن.
اأوروب��ي،  ااحاد  بدأ  كما 
اأربعاء، تفعيل خطة إنعاش 
مليار   750 تبلغ  اقتصادي 
دوار(  مليار   915( ي��ورو 
مولة بقرض مشترك، أقرها 
العام  أواخ��ر  ااح��اد  برمان 

اماضي.
ااقتصادي  اخبير  ي��رى 
أنّ  عجاقة،  جاسم  اللبناني، 
حت  تقع  العالم  اقتصادات 
مدة  كورونا  جائحة  قبضة 
وص��ل��ت إل���ى ع���ام ون��ص��ف، 
النشاط  توقف  إلى  أدى  ما 
ااق���ت���ص���ادي وان��خ��ف��اض 
كبير،  ب��ش��ك��ل  ااس��ت��ه��اك 
الطلب  ت��راج��ع  وب��ال��ت��ال��ي 

العامي.
انخفاض  أن  عجاقة  أضاف 
السلع  على  العامي  الطلب 
تراجع  إلى  أدى  ع��ام،  بشكل 
وبالتالي  التضخم،  معدات 
اللقاحات ووجود  عند ظهور 
إلى  اجائحة  مشكلة  حلول 

إلى  ااستهاك  ع��اد  م��ا،  حد 
معها  وارت��ف��ع��ت  ال��ص��ع��ود، 
معدات التضخم مرة أخرى.
إلى  اللبناني  اخبير  ولفت 
ااستهاك  القوي بن  الرابط 
والتضخم من جهة، ومعدات 
كل  إذ  أخرى،  جهة  من  النمو 
ونتيجة  سببا  يشكل  منهما 

لآخر في نفس الوقت.
مو  الدولي  البنك  وتوقع 
  5.6 ااقتصاد العامي بنسبة 

توقع  بينما   ،2021 % خال 

أن  ال��دول��ي  النقد  ص��ن��دوق 
العامي مواً  ااقتصاد  يحقق 
%. وتأتي امعدات    6 بنحو 
بالنسبة  للتضخم  الطبيعية 
 ,%   2 عند  امتقدمة  ل��ل��دول 
بينما تصل في الدول النامية 

إلى 4  %.
صانعي  رهانات  تظل  لكن 
ال����ق����رار ع���ل���ى ال��ت��ح��ف��ي��ز 
حزم  ضح  عبر  ااقتصادي، 

ج��دل،  محل  ضخمة،  مالية 
كون تلك النظرية تعتمد على 
اقتصادي  ع��ام��ل  اس��ت��غ��ال 
واح������د م����ع ث���ب���ات ب��اق��ي 

العوامل.
ب��ح��س��ب م���ق���ال أس���ت���اذ 
نورييل  اأميركي  ااقتصاد 
روبيني، نشرته صحيفة  ذا 
غارديان  البريطانية أخيراً، 
يؤدي  لن  امالي  التحفيز  فإنّ 
اأسر  أن  كبير،  تضخم  إلى 

س��ت��دخ��ر ج���زءا ك��ب��ي��را منه 
تراكمت  التي  الديون  لسداد 
ما  الوباء،  فترة  خال  عليها 

يحجّم الطلب.
وف�����ق روب����ي����ن����ي، ف����إنّ 
البنية  ف��ي  ااس��ت��ث��م��ارات 
الطلب  ت��زي��د  ل��ن  التحتية 
العرض  ستزيد  بل  فحسب، 

أيضاً.
على  أن��ه  روبيني،  وتوقع 
امدى القصير سيؤدي الركود 

والسلع  العمالة  أس��واق  في 
وفي بعض أسواق العقارات، 
إل����ى م��ن��ع ح�����دوث ط��ف��رة 

تضخمية مستدامة.
الطويل،  ام���دى  على  لكن 
السياسات  إنّ  روبيني  قال 
امتساهلة  وامالية  النقدية 
ضغوط  إح���داث  ف��ي  ستبدأ 

تضخمية مستمرة.
توقعت  اماضي،  واأسبوع 
منظمة اأم امتحدة لأغذية 
وال��زراع��ة  ف���او ، ارت��ف��اع 
الغذائية  ال���واردات  تكاليف 

في   %   12 بنسبة  العامية 
قياسي،  مستوى  إلى   2021

بسبب غاء السلع اأساسية 
وزيادة الطلب.

تقرير،  في  امنظمة،  وقالت 
الغذاء  واردات  إنّ  فاتورة 
ح���ول ال��ع��ال��م م��ا ف��ي ذل��ك 
امتوقع  من  الشحن،  تكاليف 
أن تصل إلى 1.715 تريليون 
 1.530 من  العام،  هذا  دوار 

تريليون دوار في 2020".
وارتفعت تكاليف الواردات 
اعتباراً  عام،  بشكل  السلعية 
 ,2020 من  اأخير  الربع  من 
ساسل  ف��ي  ارت��ب��اك  بسبب 
أسواق  من  سواء  اإم��دادات، 
ال����دول  أو  اخ�����ام  ام������واد 
اأس���واق  ن��ح��و  الصناعية 

ااستهاكية.
الشهري  ام��ؤش��ر  وس��ج��ل 
أعلى  الغذائية  امواد  أسعار 
س��ن��وات   10 ف���ي  م��س��ت��وى 
خال مايو اماضي، ما يعكس 
للحبوب  ح����ادة  م��ك��اس��ب 
والسكر،  النباتية  والزيوت 

وفق التقرير.
التضخم  مو  ك��ان  وبينما 
 ,2020 خ��ال  عامياً  ه��دف��اً 
العامي  الطلب  تراجع  بسبب 
مع  بالتزامن  ااستهاك  على 
ك��ورون��ا،  جائحة  تداعيات 
هاجس  إل���ى  ال��ي��وم  ح���ول 
التحفيز  ح��زم  بفعل  دول��ي 
قفزة  إلى  قاد  وال��ذي  امالي، 

كبيرة في ااستهاك.
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المت��ح��دة  ال���واي���ات 
صاحبة المعدات اأعى 
المالية  للحواف��ز  نتيجة 
الت��ي ضخته��ا حكومتها 
لدعم ال��ركات والبنى 
التحتية وتعزيز التعاي

   

ي  واضح��ة  زي��ادة 
والطلب  ااس��تهاك 
العالم��ي عى الس��لع 

خصوصا الطاقة
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