
اقتصادي  تقرير  أوض��ح 
أن  ل�«الوطني«  متخصص 
اأمريكي  ااقتصاد  مرونة 
دالة  مؤشرات  أي  تظهر  لم 
التباطؤ.  أو  التراجع  على 
مجموعة  ت��ب��اي��ن  ورغ����م 
ال��ب��ي��ان��ات ال��ت��ي ص��درت 
ت��زال  م��ا  لكنها  م���ؤخ���راً، 
ترسم صورة اقتصاد قوي 
النمو بصفة عامة.  يواصل 
وم تعديل القراءة النهائية 
للناج احلي اإجمالي عن 
فترة الربع الثالث من العام 
غير  بشكل  ورفعها  احالي 
 3.2 % إلى   2.9 متوقع من 
إلى  النمو  هذا  ويعزى   .%
حسن الصادرات واإنفاق 
ااس���ت���ه���اك���ي ب��وت��ي��رة 
لسوق  بالنسبة  أما  جيدة. 
طلبات  تشهد  فلم  العمل، 
اح���ص���ول ع��ل��ى إع��ان��ات 
تغيراً  اأمريكية  البطالة 
إذ  اماضي.  اأسبوع  يذكر 
مقدار  الطلبات  ارتفعت 
إلى  لتصل  فقط  طلب  ألفي 
216 ألف طلب، لتظل بذلك 

قريبة من أدنى مستوياتها 
ما  ت��اري��خ��ي��اً،  امسجلة 
ي��ؤك��د إح��ج��ام ال��ش��رك��ات 
في  اموظفن  تسريح  ع��ن 
في  العرض  توافر  قلة  ظل 
س���وق ال��ع��م��ل. وم���ا ي��زال 
على  ضيقاً  العمل  س��وق 
بعض  ماحظة  من  الرغم 
على  ال���دال���ة  ام���ؤش���رات 
جانب  إل��ى  ه��ذا  التباطؤ، 
ااختال امستمر في سوق 
العمل بن العرض والطلب 
اأج��ور  على  يضغط  م��ا 
وهناك  لارتفاع.  ويدفعها 
ب��ع��ض ام���ؤش���رات ال��دال��ة 
ااحتياطي  رف��ع  أن  على 
الفائدة  أسعار  الفيدرالي 
خال  من  بثماره  يؤتي  بدأ 
إبطاء وتيرة مو ااقتصاد، 
مبيعات  تقلصت  ح��ي��ث 
في  السكنية  ال��ع��ق��ارات 
بنسبة  امتحدة  ال��واي��ات 
7.7 % في نوفمبر، مسجلة 

الشهر العاشر على التوالي 
من اانخفاض نظراً ما أدى 
الرهن  معدات  ارتفاع  له 
ال���ع���ق���اري ف���ي اح����د من 
حمل  على  امشترين  قدرة 
التكاليف. وفي مؤشر آخر، 
ارتفع مؤشر أسعار نفقات 
ااس���ت���ه���اك ال��ش��خ��ص��ي 
اأساسي، مقياس التضخم 
ااحتياطي  مجلس  امفضل 
أكثر  بوتيرة  الفيدرالي، 
تواضعاً في نوفمبر بنسبة 
% على أساس شهري   0.2

على   %  4.7 وب��ن��س��ب��ة 
أساس سنوي ما يتماشى 
التوقعات. كما تباطأت  مع 
وت���ي���رة ال��ن��م��و م��ق��ارن��ة 
اماضي  الشهر  ب��ارت��ف��اع 
 %  0.3 إل��ى  ال���ذي وص��ل 
 5 بنسبة  السنوي  وامعدل 

.%
ان���ه ف��ي ظ��ل ت��راج��ع  إا 
م������ع������دات ال���ت���ض���خ���م 
البنزين  أسعار  وانخفاض 
امسجلة  مستوياتها  أدنى 
 ،2021 ع��ام  منتصف  منذ 
ح���س���ن���ت م���ع���ن���وي���ات 
اأمريكين جاه ااقتصاد. 

امستهلك  ثقة  وارت��ف��ع��ت 
ف���ي دي��س��م��ب��ر إل���ى أع��ل��ى 
بعد  أبريل  منذ  مستوياتها 
تسجيلها تراجعات شهرية 
مؤشر  ارتفع  إذ  متتالية، 
ث��ق��ة ام��س��ت��ه��ل��ك ال��ص��ادر 
إلى  ب��ورد  كونفرنس  ع��ن 
بارتفاع  نقطة،   108.3

نقطة   101.4 مقابل  ح��اد 
مؤشر  وارتفع  نوفمبر.  في 
الوضع احالي امستند إلى 
للظروف  امستهلكن  تقييم 
وس��وق  لأعمال  احالية 
نقطة   147.2 إل��ى  العمل 
الشهر  نقطة   138.3 مقابل 
مؤشر  وص��ع��د  ام���اض���ي. 
يعتمد  ال���ذي  ال��ت��وق��ع��ات 
امستهلكن  توقعات  على 
ق��ص��ي��رة اأج�����ل ل��ل��دخ��ل 
واأع��م��ال وظ��روف سوق 
نقطة   82.4 إل���ى  ال��ع��م��ل 
نقطة.   76.7 من  ص��ع��وداً 
يتراوح  مازال  امؤشر  لكن 
مستوى  وه���و   80 ح���ول 

مرتبط بالركود.
إلى  البيانات  إشارة  ومع 
رما  اأسعار  ضغوط  أن 
ذروت��ه��ا  بلغت  ق��د  ت��ك��ون 
وقف  تتوقع  اأس��واق  وأن 
ااح��ت��ي��اط��ي ال��ف��ي��درال��ي 
الفائدة،  وتيرة رفع أسعار 
ت���ص���اع���دت اأص�������وات 
مجلس  وأوضح  امتشددة. 
ااح��ت��ي��اط��ي ال��ف��ي��درال��ي 
أن��ه م��ع اس��ت��م��رار ارت��ف��اع 
على  ال��ت��ض��خ��م  م���ع���دات 
متخطية  س��ن��وي،  أس��اس 
أكثر من 7 %، فمن السابق 
أوانه التخلي عن سياسات 
رفع أسعار الفائدة. وتعهد 
ام��رك��زي  البنك  مسؤولو 
م��واص��ل��ة رف���ع أس��ع��ار 
من  يتأكدوا  حتى  الفائدة 
التضخم.  معدل  انخفاض 
ال��ت��وق��ع��ات  أن  وي���ب���دو 
ااق���ت���ص���ادي���ة م��ج��ل��س 
ااح��ت��ي��اط��ي ال��ف��ي��درال��ي 
بعودة  اافتراض  تتضمن 
مجدداً  لارتفاع  التضخم 
كما  احالي،  العام  بنهاية 
يتوقع امسؤولون أن ينهي 
اأساسي  التضخم  معدل 
 4.8 حدود  في   2022 عام 
% امتوقعة   4.5 %، مقابل 

في سبتمبر.
اأمريكي  الدوار  استعاد 

توازنه بعد مفاجأة اجتماع 
لبنك  النقدية  السياسة 
ال��ي��اب��ان ه���ذا ااس��ب��وع. 
مجلس  ت��ش��دد  أدى  ك��م��ا 
ااح��ت��ي��اط��ي ال��ف��ي��درال��ي 
والدعم  النقدية  لسياساته 
ااق��ت��ص��ادي ال��ق��وي إل��ى 
عند  مستقراً  ال��دوار  إبقاء 
مع   ،104.325 مستوى 
أقرانه  مكاسب  على  اابقاء 

الرئيسين محدودة. 
التفاؤل  معنويات  تزايد 

في منطقة اليورو
إلى بدء تباطؤ  في إشارة 
ضغوط اأسعار، انخفضت 
أمانيا  في  امنتجن  أسعار 
% على أساس   3.9 بنسبة 
وذلك  نوفمبر،  في  شهري 
التي تتراجع  الثانية  للمرة 
كبير  بشكل  اأسعار  فيها 
بفضل  شهري  أساس  على 
إلى  أدت  التي  التطورات 

انخفاض أسعار الطاقة.
النفسي،  الصعيد  فعلى 
التفاؤل  معنويات  تزايدت 
عبر أوروبا. حيث حسنت 
أمانيا  في  اأعمال  توقعات 
الثالث  للشهر  ديسمبر  في 
ف��ي ظ��ل ظ��ه��ور م��ؤش��رات 
م��ع��دات  أن  ع��ل��ى  دال�����ة 
إلى  وصلت  التي  التضخم 
الرقم  ثنائية  مستويات 
ذروتها  بلغت  قد  تكون  قد 
عميق  ركود  جنب  ومكن 
خ���ال ف��ص��ل ال��ش��ت��اء. إذ 
انتعش مؤشر »ايفو« مناخ 
أبرز  أحد  اأماني،  اأعمال 
في  الرئيسية  ام��ؤش��رات 
 88.6 إل��ى  ليصل  ال��ب��اد، 
مقابل  الشهر  ه��ذا  نقطة 
نوفمبر.  في  نقطة   86.4

وك��ان��ت أم��ان��ي��ا م��ن ضمن 
تباطؤ  سجلت  التي  الدول 
التضخم خال  في معدات 
تراجع  م��ع  نوفمبر  شهر 
ال��ض��غ��وط ال��ن��اج��م��ة عن 
ارتفاع تكاليف الطاقة. كما 
ساهم امتاء مرافق تخزين 
أن  إمكانية  تقليل  في  الغاز 
تؤدي احرب الروسية في 
حاد  نقص  إل��ى  أوك��ران��ي��ا 
اأشهر  اإمدادات خال  في 
هناك  ك���ان  ك��م��ا  ام��ق��ب��ل��ة. 
م��ؤش��ر آخ���ر، وه��و مؤشر 
اأم��ان��ي  امستهلك  م��ن��اح 
يقيس  ال�����ذي   )GFK(

في  امستهلك  ثقة  مستوى 
حيث  ااقتصادي،  النشاط 
على  الثالثة  للمرة  ارتفع 
 -37.8 إلى  ليصل  التوالي 
نقطة   -40.1 مقابل  نقطة 
ب��ف��ض��ل أس���ع���ار ال��ط��اق��ة 
امعتدلة وحزم اإغاثة التي 
اأمانية  احكومة  تقدمها 
الطاقة.  تكاليف  من  للحد 
ما  ال��رك��ود  مخاوف  ان  إا 
الرغم  وعلى  قائمة.  زال��ت 
سلسلة  مشاكل  حسن  من 
التوريد العامية إلى حد ما، 
امبكرة من  امؤشرات  ان  إا 
على  تدل  اآسيوية  ال��دول 
التجارة  ضعف  إمكانية 
ال��ع��ام��ي��ة خ���ال اأش��ه��ر 
ظهور  مع  بالتزامن  امقبلة 
تفشي  م��ن  ج��دي��دة  موجة 
اج��ائ��ح��ة ف��ي ال��ص��ن ما 
ق��د ي��ؤث��ر ع��ل��ى ال��ت��ج��ارة. 
وأخيراً، يتم حميل ارتفاع 
أسعار الطاقة تدريجياً إلى 
اج��اه  وه��و  امستهلكن، 
سيستمر طوال العام امقبل 
وب��ال��ت��ال��ي ق��د ي��ؤث��ر على 
وعلى  اخاص.  ااستهاك 
دخول  إمكانية  من  الرغم 
ركود  مرحلة  في  أوروب���ا 
البيانات  أن  إا  اقتصادي، 
نحو  أكثر  ميل  ال��ص��ادرة 
ت��راج��ع إم��ك��ان��ي��ة ح��دوث 

انكماش.
وعلى الصعيد السياسي، 
اأوروب���ي  ااح���اد  مكن 
خافات  على  التغلب  من 
بتحديد  ش���ه���وراً  دام����ت 
عند  ال��غ��از  أس��ع��ار  سقف 
180 يورو لكل ميغاواط/

س����اع����ة. وب����ذل����ك م��ك��ن 
تطبيق  اأوروب��ي  لاحاد 
تصحيح  بآلية  يسمى  ما 
س��وق ال��غ��از، وه��و إج��راء 
مؤقت منع تقلبات اأسعار 
 .2023 15 فبراير  بدءًا من 
وي��ع��ت��ب��ر اح���د اأق��ص��ى 
أقل  إليه  التوصل  م  الذي 
بكثير من ااقتراح السابق، 
منع  بإمكانه  يكن  لم  الذي 
اارت���ف���اع ام��ف��اج��ئ ال��ذي 
وقت  ف��ي  امنطقة  شهدته 
عندما  العام  هذا  من  سابق 
إم����دادات  روس��ي��ا  قلصت 
ال��غ��از خ���ال ح��رب��ه��ا في 

أوكرانيا.
امالي،  الصعيد  على  أما 

البنك  م��س��ؤول��و  واص����ل 
ام��رك��زي اأوروب����ي، مثل 
ن��ظ��رائ��ه��م اأم��ري��ك��ي��ن، 
حيث  ام��ت��ش��ددة،  نبرتهم 
البنك  رئ��ي��س  ن��ائ��ب  ق���ال 
لويس  اأوروب��ي،  امركزي 
البنك  إن  جويندوس  دي 
ام��رك��زي س��ي��واص��ل رف��ع 
تظهر  حتى  الفائدة  سعر 
ارت��ف��اع��ات  أن  التوقعات 
في  امسبوقة  غير  اأسعار 
مستوى  إلى  تتجه  امنطقة 
واقترح  امستهدف.   %  2
مناقشة  ج��وي��ن��دوس  دي 
مقدار  الفائدة  سعر  رف��ع 
أخ��رى  أس���اس  نقطة   50

للبنك  امقبل  ااجتماع  في 
اأوروب���ي مطلع  ام��رك��زي 
يواكيم  ش��دد  كما  فبراير. 
ناجيل عضو مجلس رئاسة 
اأماني على  امركزي  البنك 
أسعار  رف��ع  إل��ى  اح��اج��ة 
اأم��ر  أن  ن��ظ��راً  ال��ف��ائ��دة 
الوقت  بعض  سيستغرق 
حتى تبدأ معدات التضخم 
إلى  للوصول  التباطؤ  في 
البالغ  امركزي  البنك  هدف 

.% 2
واستقرت العملة اموحدة 
لتنهي   ،1.06 ح���دود  ف��ي 
عند  اأس���ب���وع  ت�����داوات 

مستوى 1.0618.
تفتقر  ام��ت��ح��دة  امملكة 

معنويات ااحتفال 
ي���ن���ح���در ااق���ت���ص���اد 
أعمق  بشكل  البريطاني 
خاصة  اان��ك��م��اش،  نحو 
الناج  بيانات  تعديل  بعد 
وخفضها  اإجمالي  احلي 
العام  م��ن  ال��ث��ال��ث  للربع 
بنسبة  تراجع  إذ  احالي، 
التقديرات  مقابل   %  0.3

إلى  اش��ارت  التي  اأول��ي��ة 
تسجيل تراجعاً بنسبة 0.2 
اخدمات  قطاع  وم��ا   .%
بنسبة  الثالث  الربع  خال 
0.1 % بينما انخفض قطاع 

 .%  2.5 بنسبة  اإن��ت��اج 
ومقارنة مستويات ما قبل 
الناج  انخفض  اجائحة، 
لقطاع  ااج��م��ال��ي  اح��ل��ي 
 %  1.3 بنسبة  اخ��دم��ات 
عن مستويات الربع الرابع 
ديسمبر(  إل���ى  )أك��ت��وب��ر 
ت��ع��دي��ل��ه  ب��ع��د   ،2019

 .%  0.9 م���ن  وخ��ف��ض��ه 

اإنتاج  قطاع  مو  وتقلص 
اآن على مدار خمسة أرباع 
الثالث  الربع  منذ  متتالية 
وك���ان   .2021 ع���ام  م���ن 
التصنيع  قطاعي  م��ن  ك��ا 
اأكثر  والتشييد  والبناء 
الدخل  واستمر  ت��ض��رراً، 
في  لأسر  امتاح  احقيقي 
مواصلة  وسط  اانخفاض 
التضخم.  معدات  ارتفاع 
ال��ن��اج  أن  اآن  وي���ق���در 
احقيقي  اإجمالي  احلي 
بنسبة  ارتفع  قد  السنوي 
إلى   2020 عام  % من   7.6

عام 2021، بعد تعديله من 
 7.5 البالغ  السابق  التقدير 
من  الرغم  على  انه  إا   .%
امراجعة التصاعدية للنمو 
 ،2021 ل��ل��ع��ام  ال��س��ن��وي 
النزولية  امراجعات  ف��إن 
 2022 للعام  السنوية  ربع 
احلي  ال��ن��اج  أن  تعني 
يقدر  احقيقي  اإج��م��ال��ي 
 0.8 بنسبة  اآن  تراجعه 
ما  مستويات  مقارنة   %

قبل اجائحة، بعد تنقيحه 
الذي  السابق  التقدير  من 
بنسبة  تراجعه  إلى  اش��ار 

.% 0.4

وس����اه����م����ت ال����ري����اح 
احتماات  امعاكسة وتزايد 
سلباً  التأثير  في  ال��رك��ود 
اإسترليني  اجنيه  على 

الذي وصل إلى 1.2062.
سياسات تيسيريه للغاية 

في اليابان
فاجأ بنك اليابان اأسواق 
ف���ي اج��ت��م��اع ال��س��ي��اس��ة 
اأسبوع  اأخ��ي��ر  النقدية 
على  ب���اإب���ق���اء  ام���اض���ي 
مستوى  عند  الفائدة  سعر 
أدنى  يعد  الذي   %  -0.10

وقام  امسجلة،  مستوياته 
التحكم  سياسة  بتعديل 
ف���ي م��ن��ح��ن��ى ال��ع��ائ��د في 
كان  ما  بكثير  أقرب  وقت 
على  اإبقاء  م  إذ  متوقعاً. 
العائد  ف��ي  التحكم  ه��دف 
عند مستوى 0 % للسندات 
لكن  س���ن���وات،   10 أج���ل 
ن��ط��اق ت����داول ال��ع��ائ��د م 
أي   ،%  0.50 إلى  توسيعه 
ضعف احد السابق البالغ 
0.25 %. ونظراً أن ارتفاع 

معدات التضخم تؤدي إلى 
فإن  ل��ذا  الضغوط،  زي��ادة 

سندات  عوائد  سقف  رف��ع 
يعني  اليابانية  احكومة 
أن الدين الياباني قد يؤدي 
إل���ى رف���ع س��ع��ر ال��ف��ائ��دة. 
ك��م��ا ص���رح ب��ن��ك ال��ي��اب��ان 
كبير  بشكل  سيزيد  إن��ه 
مشترياته من السندات إلى 
9 تريليون ين )67.5 مليار 
مقارنة  ش��ه��ري��اً  دوار( 
مستويات باخطة احالية 
ين  تريليون   7.3 البالغة 
بنك  حاكم  ورأى  شهرياً. 
اليابان، هاروهيكو كورودا 
سيولة  حسن  الهدف  بأن 
وتعزيز  ال��س��ن��دات  س��وق 
النقدي.  التيسير  استدامة 
إا ان العديد من امستثمرين 
اأولى  اخطوة  أنها  يرون 
السياسات.  تطبيع  نحو 
توقع  إل���ى  اأم���ر  ووص���ل 
اليابان  بنك  رف��ع  البعض 
ما  وق��ت  في  الفائدة  سعر 

من العام امقبل.
وتواصل بيانات التضخم 
ف���ي ال���ي���اب���ان ارت��ف��اع��ه��ا 
البنك  ح��اك��م  وص��ف  رغ��م 
بأنها  لها  ك��ورودا  امركزي 
وسجل  وم��ؤق��ت��ة.  ع��اب��رة 
امستهلكن  أسعار  مؤشر 
يستثني  ال��ذي  اأس��اس��ي، 
الغذائية،  ام���واد  أس��ع��ار 
لكنه يشمل تكاليف الطاقة، 
امسجلة  مستوياته  أعلى 
إلى  وص��واً  عاماً،   40 في 
% على أساس سنوي   3.7

واصلت  حيث  نوفمبر،  في 
التكاليف  حميل  الشركات 
كما  اأس��ر.  على  امتزايدة 
آخر  أساسي  مؤشر  ارتفع 
ام���واد  م��ن  ك���اً  يستبعد 
بنسبة  والطاقة  الغذائية 
% على أساس سنوي   2.8

في نوفمبر مقابل 2.5 % في 
البيانات  وتشير  أكتوبر. 
إلى كيفية تسرب الضغوط 
ااقتصاد  إل��ى  التضخمية 

على نطاق أوسع.
وت���ف���اع���ل���ت اأس������واق 
حرك  بعد  ح��ادة  بوتيرة 
اليابان  بنك  حكم  سياسة 
قفز  إذ  العائد.  منحنى  في 
أجل  السندات  على  العائد 
 %  0.46 إلى  سنوات   10

ص��دور  بعد   %  0.25 م��ن 
القرار. وارتفع الن الياباني 
إلى نحو 132 أمام الدوار، 

مقابل 137.16 قبل اجلسة 
ت��داوات  وانهى  مباشرة، 

اأسبوع عند 132.79.
الفائدة  سعر  رفع  تراجع 

في أستراليا
ااجتماع  حضر  وف��ق��اً 
ااحتياطي  للبنك  اأخير 
عقده  م  ال��ذي  اأسترالي 
ف��ي وق���ت س��اب��ق م��ن ه��ذا 
ثاث  في  النظر  م  الشهر، 
رفع  ف��ي  مثلت  خ��ي��ارات 
 25 م��ق��دار  الفائدة  سعر 
نقطة   50 أو  أساس،  نقطة 
مؤقتاً  التوقف  أو  أس��اس، 
ق��ب��ل رف���ع س��ع��ر ال��ف��ائ��دة 
أس��اس.  نقطة   25 مقدار 
اأول��ى  ام��رة  تلك  وتعتبر 
التي  التشديد  دورة  خال 
استمرت 8 أشهر التي يطرح 
ااحتياطي  أع��ض��اء  فيها 
ال��ف��ي��درال��ي اأس��ت��رال��ي 
سعر  على  اإب��ق��اء  مسألة 
وقرر  تغيير.  دون  الفائدة 
اأسترالي  ااحتياطي  بنك 
أن  الفائدة  سعر  رفع  عدم 
التي  ااقتصادية  البيانات 
تستدع  لم  م��ؤخ��راً  وردت 
ان  إا  بعد.  اموقف  تغيير 
رف��ع  إي��ق��اف  ف��ي  التفكير 
سعر الفائدة يشير إلى أنه 
تهدئة  وشك  على  يكون  قد 
وتيرة السياسات امتشددة. 
قرار  باتخاذ  يتعلق  وفيما 
التشديد،  ف��ي  ااس��ت��م��رار 
أشار أعضاء مجلس اإدارة 
إلى أن أحدث توقعات البنك 
كان  التضخم  أن  امركزي 
يستغرق  أن  امتوقع  م��ن 
إلى  للعودة  سنوات  ع��دة 
مستوى 3-2 % امستهدف، 
حتى مع مواصلة رفع سعر 
الفائدة. وسعياً منه لتعزيز 
أقصى  امرونة  مستويات 
امناورة  من  للتمكن  درجة 
أكد  احالية،  الدورة  خال 
اأسترالي  ااحتياطي  بنك 
رفع  مواصلة  يتوقع  أن��ه 
سعر الفائدة مع التأكيد على 
محدد  »مسار  وج��ود  ع��دم 
يستمر  وس��وف  مسبقاً«. 
وتوقيت  حجم  حديد  في 
امستقبلية  اارت��ف��اع��ات 
الواردة  البيانات  على  بناءً 
وتوقعات التضخم وسوق 
أن  احضر  وكشف  العمل. 
كبيراً  »ق��دراً  رأوا  اأعضاء 
من حالة عدم اليقن« بشأن 
ال��ت��وق��ع��ات ااق��ت��ص��ادي��ة 
احلي  الصعيدين  ع��ل��ى 
توقيت  يزال  وما  والعامي، 
احتمل  التباطؤ  وم���دى 
إنفاق اأسر غير معروف. 
اإدارة  مجلس  أق���ر  ك��م��ا 
أي��ض��اً ب���أن رف���ع أس��ع��ار 
بالكامل  لم يتسرب  الفائدة 
اآن  حتى  ااق��ت��ص��اد  إل��ى 
امعاناة،  بعض  ويسبب 
من  كبير  عدد  يزال  ا  حيث 
اأسر يخضع معدات رهن 
يتأثر  ول��م  ثابتة  ع��ق��اري 
سياسات  وتيرة  بتسارع 

التشديد النقدي حتى اآن.
وت�����أرج�����ح ال�������دوار 
اأس���ت���رال���ي ف���ي ح���دود 
ت��داوات  وأنهى   0.6700

مستوى  ع��ن��د  اأس���ب���وع 
.0.6719
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