
اقتصادي  تقرير  أوضح 
لـ"الوطني"  متخصص 
أن تراجع صناع السياسة 
ــة بــااحــتــيــاطــي  ــدي ــق ــن ال
عن  اأمريكي  الفيدرالي 
أسعار  برفع  توقعاتهم 
ــام  ــع ــــال ال الـــفـــائـــدة خ
تسببت  أن  بعد  ــاري،  اج
بنكية  انهيارات  سلسلة 
ـــــدوث اضـــطـــراب  ـــي ح ف
اماضي،  الشهر  باأسواق 
ــى أهــمــيــة  ــل مــشــدديــن ع
ــال  ــم ــت ــة مــــن اح ــظ ــق ــي ال
قد  ائتمانية  أزمــة  حــدوث 
التباطؤ  زيادة  إلى  تؤدي 
حضر  وفقاً  ااقتصادي 
اماضي.  اأسبوع  اجتماع 
اجتماع  حــضــر  ووفــقــاً 
للسوق  الفيدرالية  اللجنة 
21- بــتــاريــخ  امفتوحة 

العديد  "أشار  مارس   22

ااحتياطي  ــاء  ــض أع ــن  م
الفيدرالي، خال مشاركتهم 
السوق  جنة  اجتماع  في 
اآثــار  أن  إلــى  امفتوحة، 
التي  للتطورات  احتملة 
امصرفي  القطاع  شهدها 
على  اأخــيــرة  الفترة  فــي 
الـــنـــشـــاط ااقـــتـــصـــادي 
إلى  دفعتهم  والتضخم، 
للنطاق  تقييماتهم  خفض 
الفائدة  معدل  امستهدف 
الفيدرالية  اأمـــوال  على 
الذي سيكون مقيداً بدرجة 

كافية".
معدات  تراجع  استمرار 

التضخم 
التضخم  معدل  انخفض 
في الوايات امتحدة للشهر 
إلى  التوالي  على  التاسع 
امسجلة  مستوياته  أدنى 
2021. ووصلت  منذ مايو 
ــار  ــع قــــــراءة مـــؤشـــر أس
إلى  السنوي  امستهلكن 
%، أي أقل إلى حد ما   5.0

أقل  لكنها  التوقعات،  من 
السابقة  القراءة  من  بكثير 
حن  في   .%  6.0 البالغة 
ــار  ــع ـــع مـــؤشـــر أس ـــف ارت
امستهلكن الشهري بنسبة 
من  أقل  يعد  فيما   ،%  0.1

من  بكثير  وأقل  التوقعات 
القراءة السابقة التي بلغت 
الوقت،  ذات  وفي   .%  0.4

بلغت قراءة مؤشر أسعار 
 5.6 اأساسي  امستهلكن 
سنوي  ـــاس  اس عــلــى   %

على   %  0.4 وبــنــســبــة 
يتسق  ما  شهري،  أساس 
ليسجل  الــتــوقــعــات،  مــع 
ارتفاعاً على أساس سنوي 
السابقة  بالقراءة  مقارنةً 
وعلى   .%  5.5 البالغة 
ضغوط  تراجع  من  الرغم 
مستوى  عــلــى  اأســـعـــار 
معدل  لكن  العام،  امؤشر 

أحد  اأســاســي،  التضخم 
أبــــرز امــــؤشــــرات الــتــي 
يراقبها مجلس ااحتياطي 
الفيدرالي عن كثب لتحديد 
النقدية،  السياسة  قرارات 
ومترسخاً.  ثابتاً  يزال  ما 
تتوقع  اأسواق  زالت  وما 
مقدار  الفائدة  سعر  رفع 
25 نقطة أساس في اجتماع 

للسوق  الفيدرالية  اللجنة 
القادم، وفي ذات  امفتوحة 
التوقعات  ارتفعت  الوقت، 
في  أكبر  بوتيرة  بخفضها 
العام،  من  الثاني  النصف 
مؤشر  على  بشدة  أثر  ما 

الدوار اأمريكي.
الـــوقـــت،  ذات  ـــــي  وف
امنتجن  أسعار  تراجعت 
متوقعة  غــيــر  بـــصـــورة 
أدى  مـــــارس، حــيــث  فـــي 
الطاقة  أسعار  انخفاض 
أسعار  مؤشر  تراجع  إلى 
 %  0.5 بنسبة  امنتجن 
بقراءة  مقارنة  مارس  في 
ثابتاً  ظل  أن  بعد  فبراير 
من  تغير  أي  يشهد  ــم  ول
يناير إلى فبراير. ومقارنة 
ارتفعت  اماضي،  بالعام 
في   %  2.7 اجملة  أسعار 
زيادة  أقل  لتسجل  مارس، 
منذ  شهراً   12 ــدار  م على 
وبانخفاض   2021 يناير 
باارتفاع  مقارنة  هائل 
السنوي البالغ 4.6 % في 
امؤشر  وانخفض  فبراير. 
 %  -0.1 اأساسي بنسبة 
بينما  شهري،  أساس  على 
السنوية  الــقــراءة  كشفت 
عن ارتفاع اأسعار بنسبة 
في   %  4.4 مقابل   %  3.4

فبراير.
طلبات اعانات البطالة

امقدمة  الطلبات  ارتفعت 
للحصول  اأولـــى  للمرة 
على اعانات البطالة بواقع 
إلى  لتصل  طلب  ألف   11

اأسبوع  خال  ألف   239

فيما  أبريل،   8 في  امنتهي 
توقع ااقتصاديون ارتفاع 
ألف   235 ــى  إل الطلبات 
ــن جــهــة أخـــرى،  طــلــب. م
ااعانة  طلبات  انخفضت 
تشمل  الــتــي  امــســتــمــرة، 
حصلوا  الذين  اأشخاص 
مدة  بطالة  إعــانــات  على 
مــا يعد  أكــثــر،  أو  أســبــوع 
مدى  على  جــيــداً  مــؤشــراً 
عمل  على  العثور  صعوبة 
إلى  وظائفهم،  فقدان  بعد 
خال  طلب  مليون   1.81

 1 فــي  امنتهي  ــوع  ــب اأس
أبريل.

مبيعات التجزئة
ــيــعــات  ـــت مــب ـــع ـــراج ت
 %  1 بنسبة  الــتــجــزئــة 
فـــي مـــــارس، بــأكــثــر من 

توقعه  ــذي  ال اانخفاض 
 0.4 البالغ  ااقتصاديون 
أسعار  وباستثناء   .%
الـــســـيـــارات والــبــنــزيــن 
امــتــقــلــبــة، انــخــفــضــت 
 .%  0.3 بنسبة  امبيعات 
امستهلكن  إنــفــاق  وكــان 
وفبراير،  يناير  في  قوياً 
يعزون  ااقتصادين  لكن 
الدافئ  الطقس  إلى  اأداء 
ـــذي عــزز  غــيــر امــعــتــاد ال
إيرادات التجزئة وامطاعم 
وكانت  السفر.  جانب  إلى 
ــة قد  ــزئ ــج ــت ال مــبــيــعــات 
ـــر عام  تــبــاطــأت فــي أواخ
2022 مع توقع العديد من 

ااقتصادين استئناف هذا 
استمرار  ظل  في  ــاه  ااج
التضخم  معدات  ارتفاع 
سعر  رفــــع  ومـــواصـــلـــة 
الفائدة وتشديد قيود منح 
اائــتــمــان امــصــرفــي، ما 
يؤدي إلى احد من اإنفاق 

ااستهاكي.
رد فعل اأسواق

السوق  فعل  رد  يشير 
مواصلة  تــوقــعــات  إلــى 
رفع  الفيدرالي  ااحتياطي 
 25 مقدار  الفائدة  سعر 
إا  مايو،  في  أساس  نقطة 
أن تشديد شروط اائتمان 
التي  الضغوط  عن  الناجم 
البنوك  قطاع  لها  تعرض 
التوقعات  عــزز  ــراً  ــؤخ م
بـــحـــاجـــة ااحــتــيــاطــي 
أسعار  خفض  الفيدرالي 
ــاً. وأنــهــى  ــفــائــدة قــريــب ال
اأمريكي  الـــدوار  مؤشر 
انخفاض  على  اأســبــوع 
مــلــحــوظ مــقــابــل الــيــورو 
ــه اإســتــرلــيــنــي  ــي ــن واج
ــك الــســويــســري،  ــرن ــف وال
خسائره  معظم  معوضاً 
التقلبات  استمرار  ظل  في 
وضوح  عدم  يعززها  التي 
أما  اأســـواق.  في  الرؤية 
مقابل  لتداواته  بالنسبة 
مكن  فقد  الياباني،  الــن 
تداوات  إنهاء  من  الدوار 
اأسبوع دون تغير، وذلك 
اتسمت  تداول  جلسة  بعد 
أخرى،  جهة  من  بالتقلب. 
ــت عـــائـــدات ســنــدات  ــه ان
اخـــزانـــة أجــــل عــامــن 
عند  اأســبــوع  ــــداوات  ت
مستوى 4.10 % مواصلة 
الهبوطي  ـــاه  ااج بــذلــك 
أعلى  مــن  اتــخــذتــه  ـــذي  ال
في  امسجلة  مستوياتها 
 5.0823 عند  واحــد  شهر 

.%

اأســهــم،  صعيد  وعــلــى 
ــــرات  ــــؤش ـــت ام ـــع ـــف ارت
أدت  ــث  ــي ح الــرئــيــســيــة 
إلى  تشير  التي  البيانات 
من  للحد  اأسعار  اعتدال 

الــذي  ــدى  ام بشأن  القلق 
ااحتياطي  فيه  سيستمر 
الــفــيــدرالــي رفـــع أســعــار 
الـــفـــائـــدة لــكــبــح جــمــاح 
بالنسبة  الــتــضــخــم.أمــا 
للذهب، فقد واصل اارتفاع 
إلى مستويات غير مسبوقة 
مـــع اســتــمــرار مــخــاوف 
الطلب  حفيز  في  الركود 
ووسط  ــن  اآم ــاذ  ام على 
مجلس  بــــأن  تــوقــعــات 
قد  الفيدرالي  ااحتياطي 
بدأ إعادة ضبط مسار رفع 
وأنهى  الــفــائــدة.  أســعــار 
ـــداوات  ت الثمن  ــدن  ــع ام
مستوى  عــنــد  اأســـبـــوع 
لــأونــصــة.   2،004.17

تخلى  الــوقــت،  ذات  وفــي 
كل من خام غرب تكساس 
ــط ومـــزيـــج خــام  ــي ــوس ال
برنت عن بعض مكاسبهما 
ظل  في  اأســبــوع  بنهاية 
الركود،  مخاوف  استمرار 
اأسبوع  تــداوات  وانهيا 
82.52و  مــســتــوى   عند 
للبرميل  86.31دواراً 

على التوالي.  
تراجع مبيعات التجزئة 

ـــيـــورو،  فـــي مــنــطــقــة ال
التجزئة  مبيعات  تقلصت 
على   %  0.8 ــة  بــنــســب
كان  كما  شــهــري  أســـاس 
حجم  انخفض  إذ  متوقعاً. 
بنسبة  التجزئة  مبيعات 
السيارات،  لوقود   %  1.8

غير  للمنتجات   % و0.7 
الغذائية، و0.6 % لأغذية 
وامشروبات. وعلى أساس 
سنوي، انخفضت مبيعات 
 .%  3.0 بنسبة  التجزئة 
إلى  مصادر  عدة  وأشارت 
السياسة  صانعي  آراء  أن 
امركزي  البنك  في  النقدية 
بشأن  متقاربة  اأوروبــي 
مقدار  الفائدة  سعر  رفع 
25 نقطة أساس في مايو. 

لكبح  مساعيه  إطــار  وفي 
ــاح الــتــضــخــم، رفــع  ــم ج
اأوروبــي  امركزي  البنك 
 50 مقدار  الفائدة  سعر 
 6 مــدار  نقطة أســاس على 
اجتماعات متتالية. وميل 
توقعات السوق نحو رفعها 
أســاس  نقطة   25 مــقــدار 
التقلبات  وســط  مايو  في 
امالي  القطاع  شهدها  التي 
إلى  هــذا  امــاضــي،  الشهر 
جانب اارتفاعات السابقة 
لم  التي  الفائدة  أسعار 
ااقتصاد،  على  بعد  تؤثر 
قد  هــذا  أن  إلــى  يشير  ما 
ــون الــوقــت امــنــاســب  ــك ي
أسعار  رفع  وتيرة  إبطاء 
مصادر  وأكــدت  الفائدة. 
غير  الــقــرار  أن  أخــبــاريــه 
العديد  مؤكد حيث ا يزال 

امركزي  البنك  أعضاء  من 
النمساوي  مثل  اأوروبي، 
روبــــــــرت هـــولـــزمـــان، 
سعر  ــع  ــرف ل يــضــغــطــون 
نقطة   50 مقدار  الفائدة 

أساس.
الناج احلي اإجمالي 

شهد ااقتصاد البريطاني 
حالة من الركود، إذ أظهرت 
أحدث قراءة للناج احلي 
ــي عــلــى أســـاس  ــال ــم اإج
 0.0 بنسبة  تغيراً  شهري 
% منذ فبراير، مقابل توقع 

النمو بنسبة 0.1 %. وكان 
مو الناج احلي اإجمالي 
مثل  الذي  البناء،  لقطاع 
ااقــتــصــاد،  ــن  م  %  6.0

أبرز  من   ،%  2.4 بنسبة 
امؤثرة  الرئيسية  العوامل 
ااقــتــصــادي  النمو  على 
ــي فــبــرايــر. لــكــن الــرقــم  ف
تسجيله  م  الــذي  القوي 
 %  0.3( يناير  شهر  فــي 
منح  شهري(  أساس  على 
احياة  شريان  بريطانيا 
امتحدة  امملكة  توقع  مع 
براثن  في  الوقوع  جنب 
اأول  بالربع  اانكماش 
بنك  توقع  كما  العام  من 
اماضي،  الشهر  إجلترا 
بنسبة  انكماش  باستثناء 
0.6 % في مارس. وتشير 

صندوق  توقعات  ــدث  أح
صدرت  التي  الدولي  النقد 
هــذا اأســبــوع إلــى وقــوع 
قائمة  ذيــل  في  بريطانيا 
الرئيسية  ــادات  ــص ــت ااق
من  العالم  مستوى  على 
ــث تــوقــعــات الــنــمــو  ــي ح
ااقتصادي في عام 2023. 
النقد  صــنــدوق  ويــتــوقــع 
ااقتصاد  انكماش  الدولي 
البريطاني بنسبة 0.3 %.
 توقف رفع سعر الفائدة

ــدا على  ــن ك بــنــك  ــى  ــق أب
تغيير  دون  الفائدة  سعر 
على  الــثــانــي  لــاجــتــمــاع 
إن  ــى  إل مشيراً  الــتــوالــي، 
تعزز  اأخــيــرة  البيانات 
تباطؤ  استمرار  في  الثقة 
ــث أبــقــى  ــي ــم. ح ــخ ــض ــت ال
النقدية  السياسة  صناع 
البنك  مــحــافــظ  ــادة  ــي ــق ب
ماكليم،  تيف  امــركــزي، 
سعر اإقراض لليلة واحدة 
ما   ،%  4.5 مستوى  عند 
مع  التوقعات،  مع  يتسق 
استعدادهم  على  التأكيد 
لــرفــع ســعــر الــفــائــدة إذا 

استدعت الضرورة.
بيان  ــي  ف الــبــنــك  ـــال  وق
تتراجع  أن  البنك  "يتوقع 
وفقاً  التضخم  مــعــدات 
امستهلكن  أسعار  مؤشر 
بــســرعــة إلـــى نــحــو 3 % 
الــعــام  منتصف  بــحــلــول 

ينخفض  ـــم  ث ــــــاري  اج
بــوتــيــرة تــدريــجــيــة إلــى 
امستهدف   %  2 مستوى 
 ،"2024 عـــام  بــنــهــايــة 
وأرجع البنك تباطؤ وتيرة 
الفائدة  معدات  انخفاض 
إلى أسعار اخدمات ومو 
اأجور.وكان بنك كندا في 
بشأن  حديداً  أقل  السابق 
موعد وصول التضخم إلى 
قائاً  امستهدف،  امستوى 
وقت  في  سيحدث  ذلك  إن 
وفي  امقبل.  العام  من  ما 
الوقت، رفع بنك كندا  ذات 
العام  لهذا  للنمو  توقعاته 
 %  1.0 مقابل   %  1.4 إلى 

في يناير اماضي.
ارتــــفــــاع الــــصــــادرات 

الصينية
ـــادرات  ـــص ارتــفــعــت ال
كبيرة  بنسبة  الصينية 
مقارنة   %  14.8 بلغت 
 5 بعد  ــي،  ــاض ام بــالــعــام 
أشهر متتالية من التراجع. 
وعزا امتحدث باسم اإدارة 
لــلــجــمــارك، ليف  الــعــامــة 
دالياج اارتفاع إلى زيادة 
الــطــلــب عــلــى الــســيــارات 
امقابل،  في  الكهربائية. 
أن  احللن  بعض  يــرى 
اأرجح  على  كانت  القفزة 
امصدرين  بتدافع  مرتبطة 
امتراكمة  بالطلبات  للوفاء 
في  اجائحة  عطلتها  التي 
أثار  ما  اماضية،  اأشهر 
استدامة  ــول  ح الشكوك 
وفـــي  ــــوي.  ــــق ال اأداء 
انخفضت  الــوقــت،  ذات 
 1.4 بنسبة  ــــــواردات  ال
اانخفاض  مــن  أقــل   ،%
 ،%  5.0 بنسبة  امتوقع 
تسجيل  مـــع  ــن  ــزام ــت ــال ب
 10.2 بنسبة  انــكــمــاش 
الشهرين  مـــدار  على   %

محللو  وقـــال  السابقن. 
إيكونوميكس«:  »كابيتال 
هذا  بــأن  مقتنعن  "لسنا 
اانتعاش سيستمر في ظل 
للطلب  القامة  التوقعات 
ــم هــذا  ــدع ــي". وي ــب ــن اأج
امصدرين  أن  حقيقة  أيضاً 
مثل  اآخرين،  اآسيوين 
وفيتنام،  اجنوبية  كوريا 
في  انخفاضاً  شــهــدوا  قــد 
اأشهر  خــال  الــصــادرات 

اأولى من عام 2023.
قيادة امركزي الياباني 

كازو  خلف  اليابان،  في 
هاروهيكو  رسمياً  ــدا  أوي
جديداً  محافظاً  ـــورودا  ك
الياباني.  امركزي  للبنك 
أويدا اول محافظ  وأصبح 
اأوســاط  من  تعيينه  يتم 
ااكــادمــيــة، حــيــث كــان 
مخصصاً  احافظ  منصب 
في السابق مسؤولي البنك 

امالية.  وزارة  أو  امركزي 
رئاسة  أويـــدا  وسيتولى 
للسياسات  اجتماع  أول 
في 27 أبريل، حيث تتمثل 
أمامه  الرئيسية  العقبة 
النقدية  الــســيــاســة  فــي 
اتبعها  التي  التيسيريه 
من  عقد  مــدى  على  سلفه 
غير  تعتبر  والتي  الزمان 
مستقرة في البيئة احالية. 
وفي الوقت الذي كان أويدا 
يدعم في السابق السياسة 
ــة الــتــيــســيــريــه،  ــدي ــق ــن ال
سيكون من امثير لاهتمام 
بإمكانه  كان  إذا  ما  معرفة 
امتمثلة  الضغوط  جنب 
في عدم اابتعاد كثيراً عن 

هذا التوجه.
توقعات النمو

النقد  ــدوق  ــن ص صـــرح 
الــدول  معظم  أن  الــدولــي 
لكنه  ــركــود،  ال ستتجنب 
النمو  وتيرة  تباطؤ  توقع 
وتوقع  العام.  هذا  العامي 
ــدوق الــنــقــد الــدولــي  ــن ص
ــاج  ــن ال ـــو  م ــل  ــص ي أن 
احقيقي  اإجمالي  احلي 
 %  2.8 نحو  إلــى  العامي 

من   %  1 أقل   ،2023 لعام 
تقديراته في يناير اماضي. 
ويتوقع الصندوق أن يبلغ 
معدل التضخم الكلي نحو 
مقابل  العام،  هذا   %  7.0

سابق،  وقــت  في   %  8.7

في  أكثر  يتراجع  أن  على 
عام 2024 ليصل إلى 4.9 
%. كذلك توقع أن تنكمش 
الــدول  بعض  اقتصادات 
مثل امملكة امتحدة وأمانيا 
انخفاض  مع  الــعــام،  هــذا 
اإجمالي  احلي  الــنــاج 
 % و0.1   %  0.3 بنسبة 
على التوالي للبلدين. ومن 
جهة أخرى، من امتوقع أن 
امتحدة  الــوايــات  تسجل 
متواضعاً  مــواً  واليابان 
فـــــي الـــــنـــــاج احـــلـــي 
 %  1.6 بنحو  اإجمالي، 
الــتــوالــي.  على   % و1.3 
صندوق  يتوقع  وأخــيــراً، 
تكون  أن  ــي  ــدول ال النقد 
ــن بن  ــن والــهــنــد م ــص ال
مواً  اأسرع  ااقتصادات 
معدات   2023 عــام  في 
مو يبلغ 5.2 % و5.9 % 

على التوالي.
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 بنك كندا

ارتفاع الصادرات الصينية  تراجع مبيعات التجزئة ي منطقة اليورو

 الفيدراي اأمريي

يتوجب اليقظة من احتمال حدوث أزمة ائتمانية تسبب زيادة التباطؤ ااقتصادي

»الوطني«: التضخم يظهر مؤشرات على ااعتدال والدوار يتأثر سلباً

النقد  صن��دوق 
يتوقع  ال��دوي 
معظ��م  تجن��ب 
ال��دول للركود 
وترة  وتباط��ؤ 
النم��و العالمي 

هذا العام

ب���ن���ك ك��ن��دا 
ي���ب���ق���ي ع��ى 
الفائدة  أسعار 
ت�غ�ي�ي��ر  دون 
ل���اج���ت���م���اع 
ال����ث����اي ع��ى 

التواي

انخفاض معدل التضخم ي الوايات المتحدة للشهر التاسع عى التواي إى أدى مستوى منذ مايو 2021
تراجع صانعي السياسة بمجلس ااحتياطي الفيدراي عن توقعاتهم بشأن رفع أسعار الفائدة بعد سلسلة انهيارات البنوك 


